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Introduccion

En el Reporte de Estabilidad Financiera, el Banco de México da a conocer la evaluacion que hace sobre el estado de las
vulnerabilidades y riesgos para la estabilidad del sistema financiero mexicano describiendo:

CANY

gl Los principales riesgos macrofinancieros que podrian generarse a partir del comportamiento de las variables
\<# financieras y macroecondmicas.

o~
= El analisis sobre los riesgos y vulnerabilidades que son inherentes al sistema financiero.

Las medidas regulatorias implementadas para promover el sano desarrollo del sistema financiero.

Los resultados de las pruebas de estrés de crédito, liquidez y por eventos climaticos extremos para evaluar la
resiliencia del sistema financiero ante choques adversos.

En el primer semestre de 2026, el sistema financiero mexicano mantuvo una posicion solida y de resiliencia en un entorno
global macroecondmico y financiero complejo, el cual se caracterizd por:

v" Unincremento en la incertidumbre debido al agudizamiento y persistencia de conflictos geopoliticos.
v Un escalamiento del conflicto en Oriente Medio y los efectos de este sobre la economia global.

v Revisiones a la baja en las proyecciones de crecimiento mundial.
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@ Crecimiento global

Las proyecciones mas recientes del FMI para el crecimiento mundial en 2026 se revisaron a la baja, frente a las
estimaciones de enero, y este organismo destaco que podrian realizarse nuevos ajustes a la baja dependiendo de
la duracion y la severidad del actual conflicto geopolitico.

Crecimiento del PIB V/ Prondsticos de crecimiento del PIB mundial
Variacion % trimestral, a. e. Por ciento
4 - Mundial World Economic Outlook  Cambio con respecto a
—Viundia
—Avanzadas Abril 2026 EnerO 2026
31 —Emergentes 2026 2027 2026 2027
——Emergentes excl. China .
5 Mundial 3.1 3.2 -0.2 0.0
Avanzadas 1.8 1.7 0.0 0.0
1 4 Estados Unidos 2.3 2.1 -0.1 0.1
Zona del euro 1.1 1.2 -0.2 -0.2
0 Y Japén 0.7 0.6 0.0 0.0
v Reino Unido 0.8 1.3 -0.5 -0.2
-1 Emergentes 3.9 4.2 -0.3 0.1
México 1.6 2.2 0.1 0.1
-2 . . . — . . . . . . China 4.4 4.0 0.1 0.0
.2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 India 6.5 6.5 0.1 0.1
Cifras al 1T-2026.
Fuente: elaborado por el Banco de México con datos de Haver Analytics y Focus Economics. Brasil 1.9 2.0 0.3 -0.3
a. e. / Cifras con ajuste estacional.
1/ La muestra de paises utilizada para el calculo representa el 85.1% del PIB mundial ajustado por paridad de poder de Cifras a abril de 2026.
compra. Se utilizan pronésticos para algunos paises de la muestra para el 1T-2026. Se acoté el rango de la gréfica para Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), World Economic Outlook de abril y de

- . . . (o L enero de 2026.
facilitar la lectura. Las cifras que se muestran corresponden al nivel minimo y maximo de los indicadores que no se

visualizan en la gréfica.
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@ Mercados financieros internacionales

Durante el primer semestre de 2026, la volatilidad caracterizé el comportamiento de los mercados financieros globales,
principalmente, por un aumento en la incertidumbre por el agudizamiento de las tensiones geopoliticas en Medio Oriente a
partir de finales de febrero. Desde abril, el comportamiento de los mercados mejord ante la expectativa de un fin al conflicto.

Desempefio de indices accionarios indice de condiciones financieras globales Cambio en las tasas de 2 y 10 afios de bonos
indice (enero 2025 = 100) indice soberanos denominados en moneda local
Puntos base
170 102.00 1
——S&P 500
——MSCl emergentes 101.50 1 Estados Unidos i::’
2410100 A Hungria —
o Malasia |
E | 10050 - Colombia P
) Rep. Checa o - 2 afios
2110000 - México L 210 afos
99.50 - perd Asia
o Chile L Europa y Africa
.E 99.00 - India . . ;.
P} . o o2, Latinoameérica
I= Sudafrica Lo
= | 9850 A Tailandia ]
2 Polonia ;:_:_:_I _____________
98.00 A Indonesia L
Brasi R
97.50 T T T T rasil T T e ]
2022 2023 2024 2025 2026 -200 -100 0 100 200 300
Cifras a junio de 2026. Cifras a junio de 2026. Cifras a junio de 2026. Cambio en las tasas del 8/12/2025 al 8/06/2026.
Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos de Bloomberg. Fuente: Goldman Sachs. Fuente: Bloomberg.
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€ Mercados financieros de economias emergentes

Los mercados financieros de paises emergentes han presentado movimientos mixtos y divergentes por region, con divisas que
muestran un comportamiento diferenciado frente al délar, mientras que las estrategias de acarreo mantienen su atractivo en
Latinoamérica debido a las altas tasas de interés de algunos paises.

Flujos de portafolio de no residentes a EMEs V/ Tipo de cambio nominal respecto al délar Swap de incumplimiento crediticio (CDS)
Porcentaje del PIB (Indice 02-ene-2022 = 100) a plazo de 5 afios para paises emergentes
_ Puntos base
1.2 - 130 4 ——Brasil ——Chile ——Colombia 300
——Sudafrica ——Meéxico ——Peru
125
0.8 - 250 -
) 120 B Diciembre 2025
m Ultimo dato
200
0.4 - 115
110
0.0 ~+—"*+—"F+—"+—HA"F—"4+—F+—t—ttttt 150 1
105
-0.4 - 100 100 -
95 -
0.8 50 -
' 90
Ene Abr Jul Oct Ene Abr
2025 2026 35 0
., © o = o 0w S © © [J) © ©
Cifras a febrero de 2026. Depreciacion S5 2@ © g 5 Eo T E ¢ g
Fuente: Instituto de Finanzas Internacionales (//F, por sus siglas en inglés). 80 : : ‘ ‘ g g 5 % a3 o g g (@] _8 o
1/ Flujos acumulados desde enero de 2025. La medida de flujos de portafolio de las economias —= = =
emergentes se obtuvo de la suma de los flujos de Brasil, Chile, Hungria, India, Indonesia, 2022 2023 2024 2025 2026 = 8 w T |r—° o =
Polonia, Republica Checa, Sudafrica, Tailandia y Turquia y dividirla por la suma de su PIB en
2024. Se incluyeron aquellos paises considerados en la seccion de politica monetaria y Cifras a junio de 2026. Cifras a junio de 2026.
mercados financieros internacionales del Informe Trimestral Enero-Marzo 2021 para los cuales Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

habia informacién disponible en el IIF.
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O Mercados financieros en México

En cuanto a los mercados financieros nacionales, el peso mexicano se deprecio a finales de febrero ante el escalamiento del
conflicto en Medio Oriente y la aversion al riesgo global; sin embargo, ha mostrado una importante recuperacion tras el

anuncio del cese al fuego.

Condiciones de operacion
del peso mexicano V/
Pesos por ddlar; Indice

2151
2101
2051
20.01 Indice
195 )
| = oo
190 23
1851 60
1001 50
40
1751 )
170
1651
16.01
E X ) OEN JBER VT E L FiaEk
2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a junio de 2026.

Fuente: Célculos de Banco de México con datos de Bloomberg y Refinitiv.

1/ El indice se estima como el promedio de los percentiles calculados desde
2018 de la volatilidad y sesgo implicitos a un mes, y del volumen y diferencial
observados, donde el color rojo indica un deterioro en las condiciones de
operacién del mercado cambiario.

Curva nominal de rendimiento de
Cetes y Bonos M ¥/

Por ciento
11 -~ - 60
11 A
10 A A A A 30
A, A
10 A
9 - -0
9 _
8 - -30
8 _
7 - —— < 08-dic-25 - -60
7 = & 08-jun-26
A A A Cambio (08-dic-25 al 08-jun-26)—>
6 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '90
nmv un n n (%] (%] [%2] (%] [%]
£88¢ g8 8 5 &
—EEE m i o o o
Mo — ~ &
—

Cifras a junio de 2026.

Fuente: Célculos de Banco de México con datos de PIP.

1/ El rea gris refiere al rango de curvas de rendimientos diarias desde el 8 de
diciembre de 2025.
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Desempeiio acumulado de indices bursatiles
de paises emergentes ¥/ 2/
Indice (02 ene 2022 = 100)

300
—— México
——Promedio de emergentes
250 +
200 +
150
100
50 I I I I
2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a junio de 2026.

Fuente: Célculos de Banco de México con datos de Bloomberg.

1/ Los paises emergentes considerados son: Brasil, Chile, Colombia, Filipinas,
Hungria, India, Indonesia, Malasia, Polonia y Sudafrica. 2/El 4rea gris se refiere
al rango de economias emergentes.



@ Mercados financieros en México

Tras haber repuntado durante marzo, el IEMF retomé su tendencia a la baja en abril de 2026 y se encuentra por debajo de los
niveles registrados desde el ultimo Reporte. Por su parte, en mayo las condiciones financieras también se relajaron,
principalmente, por el comportamiento mas favorable de las variables relacionadas con el mercado de deuda y de las variables
macroecondmicas.

indice de Estrés de los Mercados Financieros mexicanos v/ Indice de Condiciones Financieras 12/
Lo Nivel Desviaciones estandar
.0 - 5 -
B Deuda B Mercado cambiario
B Accionario 4 | I Mercado accionario
0.8 - L I Variables macroeconémicas
W Cambiario
o i [
m Derivados = 3 Otros
Q Hmm Condiciones financieras externas
0.6 B Instituciones de Crédito e
8| 2 A mmm Mercado de deuda
M Riesgo pais o . ,
<% Riesgo pais

0.4 —ICF
(@]
% 0

0.2 2
801
L
Q
[a'4

0.0 22

2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

Cifras al 5 de junio de 2026.

Fuente: Banco de México.

1/ El indice fue calculado con la metodologia de componentes principales construido con 36 variables estandarizadas de
los mercados financieros mexicanos agrupadas en seis categorias (mercados de deuda, accionario, cambiario, derivados,
instituciones de crédito y riesgo pais). La suma de los componentes arroja el IEMF escalado al intervalo [0,1]. Un mayor
nivel del indice representa un mayor estrés financiero.

Cifras a mayo de 2026.

Fuente: Banco de México.

1/ Para una descripcion de la metodologia ver Recuadro 2: Condiciones financieras y crecimiento en riesgo, Reporte de
Estabilidad Financiera diciembre 2019.

2/ Las contribuciones de cada variable al ICF se estiman por medio de un filtro de Kalman.
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© Riesgos macrofinancieros

e El sistema financiero mexicano presenta vulnerabilidades limitadas, si bien persisten riesgos
macrofinancieros que, de materializarse, podrian impactar su correcto funcionamiento, entre los que
destacan:

Agudizamiento o prolongacion de los conflictos geopoliticos.
9 : .. : :
If" Sorpresas en la trayectoria de las condiciones financieras globales.
ﬁ Menor crecimiento al esperado en un entorno global de alta incertidumbre.

Ajustes inesperados en las calificaciones crediticias de emisores nacionales clave.

@ Ocurrencia de un evento sistémico con implicaciones para el sistema financiero global.

e Estos riesgos se integran en los escenarios considerados para las pruebas de estrés de crédito
realizadas para evaluar la resiliencia del sistema bancario.
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© Riesgos macrofinancieros

Los indicadores de alerta temprana, que detectan areas de fragilidad que podrian derivar en crisis macrofinancieras, se
mantienen por debajo de sus respectivos umbrales criticos, por lo que no se identifican vulnerabilidades macrofinancieras
relevantes y la economia conserva una posicion sdlida frente a un posible entorno econdmico adverso.

Indices de vulnerabilidades macrofinancieras?/

3 1 indice de vulnerabilidad agregado para

Con vulnerabilidades México y Economias Emergentes (EMEs)
significativas

3 - indice de vulnerabilidad
por sectores en México

!

Sin vulnerabilidades
significativas

Total Financiero Real Externo Publico México Economias emergentes
(excluyendo a México)

Cifras a abril 2026.
Fuente: Banco de México, Haver Analytics, IMF (World Economic Outlook y Financial Soundness Indicators). El grupo de economias emergentes incluye Brasil, Colombia, Filipinas, Indonesia, Sudafrica, Tailandia y Turquia.

1/ El indice igual a 0 implica que se ha alcanzado el umbral de vulnerabilidad. Los valores negativos implican menor vulnerabilidad, mientras que los valores positivos indican mayor vulnerabilidad.
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Medidas de politica para el sano desarrollo del sistema financiero

M Otras autoridades (CNBV /CONSAR)

Circular Unica Bancaria (CUB)
CNBV:

Regulacion de Banco de México

Identificacion de los participantes en el mercado de
derivados: se redujo el umbral del monto nocional de
sus operaciones vigentes de 35 a 3 millones de UDIS
para requerir el uso del Cédigo LEI en la identificacidon
de algunas contrapartes (fideicomisos o personas
morales no financieras).

Continuar con el fortalecimiento de |Ia
implementacion de la politica monetaria: se amplié
el catalogo de titulos elegibles para ser objeto de
reportos o de garantias especiales en las operaciones de
mercado abierto y en aquellas que garantizan sobregiros
en la cuenta Unica de las instituciones de crédito en el

Banco de México.

*  Nuevos titulos elegibles: Bonos UMS, titulos de
deuda de la Banca de Desarrollo y titulos de deuda
emitidos por el Tesoro de los Estados Unidos de
Ameérica.

Precis6 el mecanismo para deducir los excedentes a los
limites de grandes exposiciones del capital regulatorio.

Incorporé el “Piso de Capital Revisado” (Output Floor, en
inglés) en la determinacion de los requerimientos de
capital para aquellas carteras con autorizacion para el uso
de modelos internos.

Establecio el plazo maximo para formalizar
aportaciones para futuros aumentos de capital.

Ajustd el calculo del Suplemento al Capital Neto (TLAC,
por sus siglas en inglés).

las

CONSAR:

Ajusté el proceso de asignacidon y reasignacion de las
Cuentas Individuales, con el fin de incrementar el registro
de las Cuentas de aquellas personas trabajadoras que no
eligieron una Afore.

Establecio que las Afores den a conocer los rendimientos
de mercado calculados sobre un horizonte de 3 anos y
con ello, mejorar la informacién a la que las personas
trabajadoras tienen acceso.
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Mapas térmicos de riesgos del sistema financiero mexicano

El riesgo agregado del sistema financiero, ilustrado a través del mapa térmico, aumentod. Los riesgos macroecondomicos vy los
riesgos de apalancamiento del sector financiero se incrementaron. En contraste, los riesgos de exposicion a los mercados, asi
como los de apalancamiento del sector no financiero se redujeron.

Mapas térmicos de riesgos del sistema financiero mexicano

| T T T 1] T
indice
agregado

1 | 1 | 1 1 1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Riesgo por ] |
exposicion
a mercados 1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Apalancamiento ! J I T T T T
del sector
financiero L 1 I | |

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Apalancamiento | !
del sector
no financiero 1 1 1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

T
Riesgo
macroeconomico !

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

0 0.5 1

Cifras a marzo de 2026.
Fuente: Elaborado por el Banco de México con datos de Banco de México, Bloomberg, Haver y CNBV.
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Encuesta de Percepcion sobre el Riesgo Sistémico entre instituciones financieras

Entre los principales riesgos financieros externos e internos figuran el deterioro en las perspectivas de crecimiento, asi como una
inflacion mayor a la esperada. En el externo, se sefalan también riesgos de politicas proteccionistas y deterioro de acuerdos
comerciales. Para los riesgos no financieros, destacan los riesgos politicos, geopoliticos y sociales, asi como los cibernéticos-
tecnoldgicos y climaticos.

Principales fuentes de riesgo para el sistema financiero Expectativas sobre la evolucidn de riesgos
en los siguientes seis meses en los siguientes seis meses v/
Por ciento del total de instituciones Por ciento
Nov-25Y| May-26% —e—Riesgo de crédito
Riesgos financieros externos 100 ——Riesgo de mercado (tasas)
Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economia global 87 86 *R!esgo de mercado (divisas) i
Politicas proteccionistas y deterioro de acuerdos comerciales 76 81 *R!esgo de mer-cado (renta variable)
—eo—Riesgo operacional
Mayor inflacién a la esperada 74 81 80 Riesgo de liquidez (fondeo)
Deterioro de las condiciones del mercado externo* 74 69 —e—Riesgo de liquidez (mercado)
Cambios desordenados en tasas de interés extranjeras 54 64 50
Riesgos financieros internos
Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economia del pais 78 84 43
Mayor inflacién a la esperada 77 80 40 40
Deterioro de la calificacion crediticia soberana 64 75 ;;
Deterioro de las finanzas publicas 70 64 23
Politica fiscal, financiera y econdmica 56 55 20
Riesgos no financieros 18
Riesgos politicos, geopoliticos y sociales 91 91 0 : : : : : : : : : : : : .
Riesgos cibernéticos y tecnolégicos 87 85 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Riesgo climatico 81 79 S2 S2 52 S2 52 S2 52
Inseguridad y violencia 72 69
Deterioro del estado de derecho e impunidad 61 55 Fuente: Banco de México.

1/ La grafica muestra la diferencia entre el porcentaje de instituciones que esperan que aumente

1/ En la encuesta anterior participaron 110 instituciones. 2/ En la encuesta actual participaron 108 instituciones. el riesgo y el porcentaje de instituciones que esperan que disminuya.

* Volatilidad cambiaria, depreciacion y falta de liquidez.
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Financiamiento total al sector privado no financiero

El financiamiento total al sector privado no financiero, medido como proporcion del PIB, mostré una reduccion
marginal. La brecha con respecto a su nivel de largo plazo se amplid y se mantiene en niveles negativos.

Financiamiento al sector privado no financiero Brecha de financiamiento ¥/
Por ciento del PIB Y/ Por ciento
) 20 -
60 —— Financiamiento total/PIB ——Brecha total
50 4 ——Financiamiento empresas/PIB 15 A Brecha empresas
—— Financiamiento hogares/PIB 10 Brecha hogares
40
30
20
10
0 T T T T T T T T
1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2025 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2025

Cifras a marzo de 2026.
Fuente: Banco de México.
1/ Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de largo plazo.

Cifras a marzo de 2026.
Fuente: Banco de México.

1/ Se refiere a la diferencia entre el financiamiento y su tendencia de largo plazo.
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Posicion financiera de los hogares

Respecto al semestre previo, la posicion financiera de los hogares aumentd, como proporcidn del PIB, impulsada por un incremento tanto en
el ahorro obligatorio como en otros instrumentos. El financiamiento al consumo crecié, aunqgue mostré una desaceleracién con respecto al

Reporte anterior.

Posicion financiera de los hogares/
Proporcion del PIB

Financiamiento total a los hogares ¥/
Variacion real anual en por ciento

Cartera vigente de consumo de la
banca multiple?/

70 - Por ciento Consumo 60 - Variacion real anual en por clento
. —Vivienda .
60 - Ahorro 15 Total ho 50 TotfaIConsumcl).
. .y — gares Tarjetas de crédito
Obligatorio
50 4 30.7 40 - Personales
Ndémina
40 - 30 - Automotriz
Otro Ahorro 20 4 T Automotriz 2/
30 } Voluntario 3
7.7 10 -
20 ~ M2 Consumo® 0
Hogares 6.4
10 - 294 Vivienda¥ -10 -
11.0 0 4
0 -
Ahorro Endeudamiento Posicidn financiera O NM SN O~ O oM n© -30 -
Soooo0oo0o000000B088388 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
AN N AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN

Cifras a marzo de 2026. Fuente: Banco de México.

1/ La suma de las partes puede no coincidir con el total debido al redondeo. Cifras expresadas
como porcentaje del PIB nominal promedio de los Gltimos cuatro trimestres. 2/ Incluye los fondos
de ahorro para la vivienda y el retiro. 3/Incluye valores publicos, privados, emitidos por estados,
municipios, OyEs y Fonadin y otros pasivos bancarios en poder de hogares. 4/Incluye el crédito
otorgado por banca comercial, banca de desarrollo, entidades de ahorro y crédito popular,
uniones de crédito y sofomes reguladas.

Cifras a marzo de 2026.
Fuente: Banco de México, BMV y Condusef.
1/ Ver el Reporte para el detalle sobre lo que contiene cada rubro.

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: CNBV.

1/ Incluye a las sofomes reguladas con vinculos patrimoniales con los bancos.

2/ Variacion sin el efecto de la sofom que fue adquirida por una institucién bancaria
en marzo de 2024.
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Hogares: crédito al consumo y vivienda

Los niveles de morosidad de la cartera de consumo aumentaron ligeramente, tanto para la banca como para los intermediarios no
regulados. A pesar de este incremento en la morosidad del crédito bancario, reflejado principalmente en los segmentos de préstamos
personales y automotriz, los niveles de morosidad se encuentran en niveles histéricamente bajos, incluso al ajustar por quebrantos.

IMOR de la cartera de consumo
por tipo de otorgante
Por ciento

2 4 ——Banca multiple 1/
——Entidades reguladas 2/
1 |4 ——Entidades no reguladas 3/

——|nfonacot
0 I I I I I I I I I I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: Banco de México (SIE), CNBV, BMV y Condusef.

1/ Incluye la cartera de crédito de sofomes reguladas por tener un vinculo patrimonial con un
banco. 2/ Incluye la cartera de crédito de las entidades financieras no bancarias reguladas tales
como socaps, sofipos y sofomes reguladas por emitir deuda. 3/ Incluye la cartera de crédito de
sofomes no reguladas y la de empresas financieras que otorgan preponderantemente crédito
como parte del giro del negocio.

IMORA del crédito bancario al consumo ¥/

Por ciento
25
--------- Total Consumo
Tarjetas de crédito
Personales
20 - Noémina

Automotriz

2017 2018 2020 2021 2023 2024 2026

Cifras a marzo de 2026.
Fuente: CNBV.
1/ Incluye a las sofomes reguladas con vinculos patrimoniales con los bancos.
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IMOR del crédito a la vivienda
por tipo de otorgante

Por ciento
50
——Banca multiple 1/
——Entidades reguladas 2/
40 - ——Entidades no reguladas 3/
—— Infonavit
——Fovissste
30 -
20
10 +
[ —— W
0 I I I I I I I I I I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: Banco de México (SIE), CNBV, BMV y Condusef.

1/ Incluye la cartera de crédito de sofomes reguladas por tener un vinculo patrimonial con
un banco. 2/ Incluye la cartera de crédito de las entidades financieras no bancarias
reguladas tales como socaps, sofipos, y sofomes reguladas por emitir deuda. 3/ Incluye
sofomes no reguladas.
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Empresas privadas no financieras

El saldo del financiamiento total a las empresas privadas no financieras del pais se contrajo en términos reales anuales, a un
ritmo mayor con respecto al Reporte previo. El componente externo registré una mayor contraccion, debido a la reduccién del
saldo del crédito externo. En cuanto al interno, este aumento ligeramente ya que el financiamiento obtenido a través de la
emision de deuda aumento; sin embargo, el crédito bancario registro una contraccion explicada por el menor dinamismo de Ia
cartera de empresas grandes.

Financiamiento total a las empresas privadas no financieras ¥/ Crecimiento real anual de la cartera bancaria por tamafio de empresa ¥/
Variacion real anual en por ciento Variacion real anual en por ciento
20 -
20 -
——Interno 4 15 -
15 - ——Externo
—Total 10 -
10 - 5
5 - 07
-5 4
0 .
-10 - Menor tamafio 2/
-5 - 15 - Grandes
- = =Grandes 3/
-10 - -20 -
15 -25 -

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: CNBV

1/ Crédito de la banca multiple. La gréfica circular muestra el porcentaje total de la cartera para cada segmento.

2/ Empresas privadas no financieras y no listadas en la BMV con créditos maximos histéricos menores a 100 millones de
pesos al ultimo periodo.

3/ Cifras ajustadas por efecto cambiario para la cartera en ddlares.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: Banco de México, BMV y SHCP.

1/ Los porcentajes mostrados toman en consideracion las cifras relativas a entidades no reguladas que otorgan
financiamiento y que se incluyen en el Cuadro 2 (Memo) del Reporte, por lo que difieren de los registrados en la
parte superior del mismo cuadro.
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Empresas privadas no financieras: riesgo de crédito

La morosidad de los créditos que otorgan los intermediarios financieros no bancarios a las empresas aumentd con respecto al
Reporte anterior. Por su parte, la morosidad de los que otorga la banca disminuyo ligeramente, tanto en la cartera de las
empresas grandes como en la de las empresas de menor tamafio. Por otro lado, el indice de Vulnerabilidades de Empresas
Listadas disminuyd y continta en la zona de menor vulnerabilidad.

IMOR de la cartera empresarial por tipo de

entidad otorgante g

Por ciento

10 ——Banca multiple 1/

9 -+ ——Entidades reguladas 2/

8§ - ——Entidades no reguladas 3/
7 -

6 -

5

4 -

3

y

1 -

0 ! ! ! ! \ \ \ \ \

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026. Fuente: Banco de México (SIE), CNBV, BMV y Condusef.

1/ Incluye la cartera de crédito de sofomes reguladas por tener un vinculo patrimonial con un
banco, sean subsidiarias de este dltimo o no. 2/ Incluye la cartera de crédito de entidades
financieras reguladas tales como socaps, sofipos, uniones de crédito, sofomes reguladas por
emitir deuda, almacenes generales de depésito y fideicomisos de fomento (FIRA, FND, FOVI y
FIFOMI). 3/ Incluye la cartera de las sofomes no reguladas y la de empresas financieras que
otorgan preponderantemente crédito como parte del giro del negocio, tales como
arrendadoras financieras o algunos brazos financieros de empresas automotrices. Se
presenta una nueva serie con cifras de cardcter preliminar, resultado de correcciones
realizadas a la informacion reportada por sofomes no reguladas a partir de jun-23.

IMOR de cartera bancaria empresarial por
tamafio de empresa V/

Por ciento
10 Menor tamafio 2/ P
Grandes
Total
8 1 eee-- Total promedio histdrico 3/

0 I I I I I I I I
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: CNBV.

1/ La gréfica circular muestra el porcentaje total de la cartera para cada segmento.
2/ Empresas privadas no financieras y no listadas en la BMV con créditos menores
a 100 millones de pesos a marzo 2026.

3/ Considera datos a partir de diciembre del 2000.
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Indice de Vulnerabilidades de Empresas Listadas
Por ciento

@ Capacidad de servicio de la deuda

1.50 @ Apalancamiento
M Refinanciamiento
1.00 Rentabilidad
@ Actividad

0.50

0.00

-0.50

-1.00

-1.50

Cifras al primer trimestre de 2026.
Fuente: Elaborado por Banco de México con datos de Bloomberg.
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Instituciones: banca multiple

Las instituciones de banca multiple en su conjunto registraron niveles de capitalizacion muy superiores a los minimos requeridos
por la regulacion, si bien fueron ligeramente menores que en el ultimo Reporte. Por su parte, el riesgo de crédito registrd una
reduccion marginal; finalmente, el ICAP neto de riesgo muestra niveles por encima del minimo regulatorio, por lo que el sector
conserva una posicion solida para enfrentar posibles riesgos no anticipados.

Integracion del ICAP por tipo
de capital regulatorio de la banca ¥/
Por ciento

22 -
B Fundamental

B No Fundamental
B Complementario

20 ~

18 ~

16 -

14 ~

12 ~

10 -

8 ,
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: Banco de México.

1/ El indice de capitalizacion se calcula como la razén del capital neto entre los activos
ponderados por riesgo. El capital neto se calcula como la suma del capital basico
fundamental, el capital bésico no fundamental y el capital complementario.

Valor en riesgo condicional CVaR de crédito
por tipo de cartera V/
Por ciento de la cartera

—— Empresas
Consumo

Viviendt

25 +

O T T T T T T T T T

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: Banco de México, CNBV y Buré de Crédito.

1/ Utilizando un horizonte de tiempo de un afio y un nivel de confianza del 99.9%. La
grafica circular muestra el porcentaje del saldo vigente total para cada segmento de
cartera.
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Indice de capitalizacion neto de riesgo V/

Por ciento
25 7 ——ICAP neto de riesgo
—|CAP
20
15 +

10 *WM

Minimo regulatorio = 8

0 I I I I I I I I I
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Cifras a marzo de 2026.

Fuente: Banco de México, CNBV y Buré de Crédito. 1/ Se estima como el indice de capitalizacion que
resulta al reducir el CVaR a un nivel de confianza del 99.9% tanto del capital neto como de los activos
ponderados por riesgo. Este indicador supone que el portafolio de crédito sufre pérdidas por un
monto equivalente al CVaR al 99.9%, mismas que la banca asume directamente reflejando la pérdida
en el capital sin afectar sus reservas y que dicha cartera se ponderaba para efectos de la
determinacion del requerimiento de capital al 100%.
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Cambio en morosidad y participacion de las mujeres en el crédito

Una mayor participacion de las mujeres en el crédito contribuye a mejorar la calidad de la cartera. Esto se debe a que, bajo
condiciones de financiamiento comparables, las mujeres que reciben crédito de la banca multiple registran menores niveles

de incumplimiento que los hombres. )
Cambio en la participacion de las mujeres en el crédito, Diferencia entre el Indice de Morosidad (IMOR) de las

. . . ” ’ . 2/
para distintas carteras V/ mujeres y los hombres segtn la cartera de crédito
Puntos porcentuales

Puntos porcentuales

2.0 -
-0.2
1.5 4
0.4 -
1.0 -
-0.6 |
0.5
0 4 0.8 -
Personal Empresas Automotriz Hipotecario Némina Personal Empresas Automotriz Hipotecario Nomina
Cifras de diciembre 2025. Cifras de diciembre 2024.
Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.
1/ El andlisis se realiza sobre la diferencia del indice de morosidad (IMOR) entre diciembre 2024 y diciembre 2025, por lo 2/ Se toma en cuenta diciembre 2024 como el periodo inicial del analisis.

que la diferencia en la participacion corresponde al mismo periodo. Un cambio positivo implica mayor participacion de las
mujeres y una presion a la baja en la morosidad.
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Exposicion de la banca a cambios en empleo formal y actividad econdmica

La evolucion del empleo y de la actividad econdmica inciden en el riesgo crediticio que enfrenta la banca.

Riesgo de crédito de la cartera de ndmina

por cambios en el empleo formal ¥/
Variacion anual en por ciento

6 ——indice de exposicién del crédito de némina :
——Tasa de crecimiento del empleo formal IMSS 1
I
5> I
I
4 - REF Dic 2025«— |
: \l,Mayor riesgo
3+ 1
I
I
2 -
I
I
1 4 I
I
0 |
Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene
2024 2025 2026

Cifras a febrero de 2026.

Fuente: Banco de México e IMSS.

1/ El indicador se construye como la suma ponderada del crecimiento en el empleo formal en los distintos
mercados laborales de México. Se obtiene la proporcion del crédito de cada entidad federativa, por género y
nivel de salarios, de acuerdo con la informacidn de trabajadores afiliados al IMSS. El umbral del empleo formal de
altos salarios se define como la mediana de la distribucidn salarial histérica de las personas acreditadas.

Riesgo de crédito de la cartera empresarial

por cambios en la actividad econémica v/
Variacion anual en por ciento

——indice de exposicién del crédito empresarial
——Tasa de crecimiento del IGAE

REF Dic 2025 <«—

\l, Mayor riesgo

\

I

I

I

I

-2 - 1
Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene
2024 2025 2026

Cifras a febrero de 2026.

Fuente: Banco de México e INEGI.

1/ El indicador de riesgo se construye como el promedio ponderado del crecimiento econdmico en los distintos
sectores. El peso que recibe cada sector es igual a su participacién en el crédito empresarial.
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Banca multiple: riesgos de mercado y de liquidez

Desde la publicacion del ultimo Reporte, el riesgo de mercado de la banca aumentd debido a cambios en la composicidon de los
portafolios sensibles a las tasas de interés, si bien se mantiene bajo en relacion con el capital regulatorio. Por su parte, la
liquidez del sistema bancario permanece holgada, con indicadores que se ubican en niveles superiores a los minimos
regulatorios.

Valor en Riesgo Condicional (CVaR) Coeficiente de Cobertura de Liquidez (CCL) ¥  Distribucién del Cgleﬁaente de
de mercado al 99.9% de la banca multiple Por ciento Financiamiento Es.ta e Neto (CFEN)
. . Por ciento
Por ciento del capital neto
300 Percentil 90
_ P til 75
! 280 350 1 percentil 25 *
Percentil 10
6 A 260 ‘n 300 - Promedio #
5 | 240 | m ‘
220 250
4 -
200
200 -
3 180
7 - 160 CCL Sistema 150 - T |
140 ——BISL | UL |
i —_— 100
1 120 CCL Resto de bancos
O T T T T T T 100 I I I I I I I 50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Cifras a marzo de 2026. Cifras al 30 de abril de 2026. Cifras a abril 2026.
Fuente: Banco de México, CNBV, BMV, Bloomberg y Valmer. Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.
1/ A partir de abril 2025, la CNBV designd a Banco Citi México como BISL. En la gréfica,
Citi México se clasifica dentro del grupo “BISL” en todo momento para dar continuidad a
la serie.
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Riesgos ambientales y relacionados con la sostenibilidad

La transicion hacia una economia con menores emisiones de carbono conlleva desafios importantes para la

estabilidad financiera, en especial por los riesgos de transicion derivados de cambios regulatorios, tecnoldgicos

y de mercado. ]
Amplificadores y mitigantes de riesgo, segun la

exposicion del banco a los riesgos de transiciéon ¥

Cambios en el porcentaje de la cartera en sectores expuestos

a rlesgos de tranS|C|0n Directamente . Indirectamente
It ivel d Indirectamente fect
PuntOS porcentuales Variables pora .o.mve € porinsumos que porefectos
emisiones sobre demanda
1 - usan (Grupo 2)
(Grupo 1) (Grupo 3)

indice de
Capitalizaciéon (ICAP)

0 -
indice de Cobertura
de Cartera Vencida
con Reservas

-1 4 Preventivas (ICOR)
Liquidez

-2
Rentabilidad de los
Activos (ROA)

-3 -

Directamente por alto nivel Indirectamente por insumos Indirectamente por efectos indice de Morosidad
de emisiones (Grupo 1) gue usan (Grupo 2) sobre demanda (Grupo 3) (IMOR)
Cifras a diciembre de 2025. Cifras a diciembre de 2025. Fuente: Banco de México, CNBV e INEGI.
Fuente: Banco de México, CNBV e INEGI. 1/ Los tonos de color verde representan efectos mitigantes mientras que los tonos de rojo

representan factores amplificadores. El color lo determina el coeficiente de correlacién entre cada
factor considerado y las proporciones de las carteras de crédito en cada sector expuesto a los riesgos
de transicion.
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Otros riesgos: riesgos cibernéticos

Los riesgos cibernéticos mantienen su relevancia como uno de los principales retos para la estabilidad
financiera. Actualmente, el sistema financiero mexicano mantiene niveles adecuados de ciberseguridad y las
autoridades e instituciones financieras fortalecen los esquemas de prevencion, monitoreo y respuesta para
fortalecer su resiliencia.

* Banco de México, la CNBV, el IPAB y la SHCP han realizado ejercicios de simulacidon de crisis cibernética en
— 2023, 2024 y 2025, con asistencia del FMI e involucrando a la industria de forma progresiva.

*i. * Banco de México y los bancos de importancia sistémica local realizaron una evaluacion sobre las amenazas
potenciales asociadas a nuevas herramientas y modelos de IA, y coincidieron en que no existe evidencia
del uso de estos nuevos modelos en ciberataques dirigidos al sistema financiero mexicano y que el avance

acelerado en los modelos de IA con capacidades avanzadas constituye un riesgo que ya se anticipaba y
para el cual el sistema se ha venido preparando.

‘III. e Con respecto al indice de Percepcidn de Riesgo de Ciberataques al Sistema Financiero, entre enero de 2022
y abril de 2026, México mantuvo una percepcion de riesgo en un nivel bajo.
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Otros riesgos: riesgos a la continuidad operativa

Las infraestructuras de los mercados financieros y los sistemas de pagos, dada su importancia sistémica,
deben garantizar la prestacion de sus servicios bajo cualquier circunstancia, con el fin de asegurar su
operacion continua en todo momento y lugar.

Asi, durante el primer trimestre de 2026:

* El Banco de México mantuvo un indice de disponibilidad promedio del 99.999% en las dos instancias del
SPEI.

* Se dio seguimiento a los ejercicios de prueba de mecanismos de continuidad con los participantes para
garantizar la respuesta ante posibles eventos adversos.

* No se presentaron incidentes en la infraestructura tecnologica, ni en los procesos operativos en el
periodo, por lo que no hubo interrupciones en los servicios de pagos derivadas de algun incidente.
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Pruebas de estrés de la banca multiple

Las pruebas de estrés que realiza el Banco de México, como parte de su labor para
promover el sano desarrollo del sistema financiero, son ejercicios de simulacion que
permiten evaluar la resiliencia del sistema bancario mexicano ante escenarios
economicos adversos extremos.

Los escenarios considerados no deben tomarse como un prondstico sobre el
comportamiento esperado de la economia ni debe asociarseles una probabilidad de
ocurrencia.

Las pruebas de estrés de crédito, liquidez y climaticas evaluan |a resiliencia del
sistema bancario ante un choque adverso extremo, pero posible, para determinar si
los bancos cuentan con niveles de capital y liquidez para seguir cumpliendo con su
labor de intermediacion financiera.
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Pruebas de estrés de crédito

Escenarios¥

Supuestos para variables macrofinancieras

Adicionalmente:

A

* Debilitamiento prolongado y acentuado en el consumo y la inversion nacional.

* Impactos negativos en los niveles de empleo e ingresos de los hogares, y en las
perspectivas econdmicas de las empresas.

* Este menor crecimiento del producto y en los ingresos, en general, se reflejarian
en el balance de los bancos.

* La economia de Estados Unidos entra en recesidon y se supone una
desaceleracion significativa en economias avanzadas.

* Reflejado en una menor actividad industrial y una caida en sus importaciones.

* La economia mexicana presenta una menor tasa de crecimiento y mayor
volatilidad en los mercados financieros; asi como en el tipo de cambio. Se tiene
menor demanda de crédito, mayores tasas de desempleo e incremento en la
morosidad del portafolio de crédito.

C

* Impacto de posible ajuste no anticipado en la calificacién soberana y en la de
Pemex.

* Elevada volatilidad en los mercados financieros nacionales, depreciacion del tipo
de cambio, mayores primas de riesgo y presion al alza en las tasas de interés.

* Una contraccion en la demanda agregada, caida en el producto y mayor
desempleo. Disminuiria el crédito y se esperarian mayores niveles de morosidad
gue afectarian los ingresos de la banca.

1/ Informacidn mas detallada sobre estos escenarios se puede consultar en el Reporte.
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Pruebas de estrés de crédito

En todos los escenarios simulados, los resultados indican que el sistema bancario mexicano dispone de niveles de capital
suficientes, los cuales se mantienen por encima del minimo regulatorio mas suplementos. Esto incluye a los tres escenarios
histéricos también analizados que, aunque muestran niveles de capitalizacién menores, contindan situandose por encima del
umbral regulatorio.

indice de capitalizacion del sistema Indice de capitalizacién del sistema
a) Escenarios A,By C b) Escenarios Histéricos
Por ciento Por ciento
20 - 20 A
18 A 18
16 A 16
14 A 14
12 A Observado | Simulado 12 - Observado | Simulado
Minimo regulatorio + suplementos de capital = 10.5 Minimo regulatorio + suplementos de capital = 10.5
e T oo oo oo 10 A
10
8 : : , 8 . . .
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029

Cifras a marzo de 2026 y simulaciones a 3 afios a partir de entonces.

Fuente: Banco de México.

1/ Se consideraron tres escenarios histéricos que replican las trayectorias de las principales variables
macrofinancieras durante: la crisis de 1995 (escenario H1), la crisis financiera mundial de 2008
(escenario H2), y la crisis econdmica derivada del COVID-19 (escenario H3).

Cifras a marzo de 2026 y simulaciones a 3 afios a partir de entonces.
Fuente: Banco de México.
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Pruebas de estrés de liquidez

La posicion actual de liquidez de la banca le permitiria afrontar episodios de estrés superiores a los experimentados en el
pasado y a los planteados por los estandares internacionales de liquidez.

Escenarios de estrés de liquidez en periodos de 90 dias ¥/
Miles de millones de pesos

I Entradas Activos liguidos = Colateral = Salidas W Ejercicio de lineas de crédito  ——Posicidn liquidez sistema  —a— Déficit bancos (sin compensar)
7,500 -
5,000 - e I
h
2,500 A —
0 A . .

-2,500 A
-5,000 A
-7,500 -

Escenario base (24.8%) Escenario medio (49.7%) Escenario severo (100%)

Cifras al 30 de abril de 2026. Fuente: Banco de México.

1/ En el escenario severo (severidad 100%) se considera un castigo (factor de descuento) a los activos liquidos de alrededor del 4%. Las operaciones de reporto tienen una menor renovacion de 45% y se asume un castigo
para las garantias liberadas igual al de los activos liquidos. Los flujos de entrada provenientes de la cartera no se consideran (factor de descuento de 100%). La captacién mayorista (vista y plazo) tiene un factor de salida de
20%, la captacidon minorista (vista y plazo) tiene un factor de salida de 10%. Las salidas contingentes por el ejercicio de lineas de crédito y liquidez tienen un factor de salida de 40%. El escenario base y medio corresponden a
una severidad del 24.8% y 49.7% respecto al escenario severo. El escenario medio considera una salida agregada similar en magnitud a la salida calculada conforme al CCL (ver Recuadro 9 “Metodologias de las pruebas de
estrés basadas en flujos de efectivo” del Reporte de Estabilidad Financiera, Diciembre 2022).
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Pruebas de estrés de eventos climaticos extremos

* El objetivo de estas pruebas es evaluar la resiliencia del sistema bancario
ante un choque climatico adverso, severo pero plausible, ocasionado por
eventos hidrometeorolégicos extremos.

 La metodologia supone que eventos recientes similares ocurren
nuevamente y de forma simultanea.

* El ejercicio se desarrollé en tres etapas:

@ Identificacion de las caracteristicas del choque climatico con potencial
de afectar al sistema bancario.

Q Estimacion de las pérdidas directas y, mediante una estimacion del
efecto que podria tener el choque en las principales variables
macrofinancieras, estimacion de las pérdidas potenciales utilizando Ia
metodologia de pruebas de estrés.

9 Evaluacion del impacto en el indice de Capitalizacién (ICAP) bajo dos
escenarios adversos: Escenario Cl: caida del PIB de 1%, con una
disminucion del ICAP de 1.02 puntos porcentuales. Escenario C2: caida
del PIB de 2%, con una disminuciéon del ICAP de 0.45 puntos
porcentuales.
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Resultados: indice de capitalizacién del sistema
respecto al escenario base
Puntos porcentuales

0.1 -
-0.4 A
-0.9 A
—— Escenario C1
—— Escenario C2
-1.4 -
2026 2027 2028 2029

Cifras a marzo de 2026 y datos al final del horizonte de estrés.
Fuente: Banco de México.
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Consideraciones finales
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Consideraciones finales

@ El sistema financiero mexicano mantiene una posicion sélida y resiliente. La banca multiple
registra niveles de capitalizacion y liquidez que superan con holgura los minimos regulatorios.

@ No obstante, persisten riesgos asociados con el entorno global caracterizado por el
agudizamiento de conflictos geopoliticos, que requieren mantener una estrecha vigilancia sobre
su evolucion.

€) Las pruebas de estrés muestran que, en su conjunto, el sistema bancario conserva una amplia
capacidad para enfrentar escenarios adversos, lo que confirma la fortaleza de los marcos
prudenciales actuales.

@) ElBanco de México seguira vigilante a la evolucion del sistema y los mercados financieros del
pais para tomar, en dado caso, las acciones que se requieran en ejercicio de sus facultades.
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Recuadros

0 Estrategia de politica macroprudencial
@ El impacto de la incertidumbre global en las condiciones financieras en México
9 El ciclo del crédito bancario en México

@ Inteligencia artificial y estabilidad financiera: canales potenciales de

transmision de riesgos

© La matriz energética de México
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