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REPORTE SOBRE LAS ECONOMIAS REGIONALES

Este documentpresenta los indicadores y el analisis que el Banco de México produce sobre las distintas regiones
del pais en tres vertientes: la evolucion de la actividad econémica, la inflacion, y las expectativas de los agentes
economicos. El Reporte refleja el commiso de la Junta de Gobierno del Banco de México para promover un
entendimiento més amplio y profundo sobre el desempefio de las economias regionales. La informacion que se
presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para complesuewision sobre la

situacion econdmica y los pronésticos de la economia nacional.






ADVERTENCIA

A menos que se especifique lo contrario, este documento esta elaborado con informacion dispohiudie al
septiembrede 20. Las cifras son dmracter preliminar y estan sujetas a revisiones. Los acrénimos y palabras

en algun idioma distinto del espafiol han sido escritos en letra cursiva.






CONTENIDO

R oo To [1 o ox T o SRR 1
A Xo AV To F= To I =Tote] gTo] g g o= B (=T o [ To] o F= Y PP PR R PTTPPP 3
2.1 Indicador Trimestral de la Actividad EconOmica RegIONAL............cccoiiiiiiiiiiiiiie e 3
P A © 1 (o1 g To [ [or=To (o] £ = O OO P PRSP 40
G T [ =Tt To T T =T [ o] o= PR 50
3.1 INlACION SUDYACENTE.........co e e e e e e e e e s e s s e e e e e e e e aeeeeesaaaanrrrrennrraaaaeeaaas 51
3.2 INFlACION NO SUDYACENTE. ... eeeieiiieee e e e er e e e e e e e e et s s st e e e e e eeaeeeeessaasnsananenreeeeeenaessnnnsnns 53
4. Perspectivas sobre las eCoONOMIas rEQIONAIES.........c.ouiuuiiii it s e e e aeees 58
o R Yo 1)V To F= T I T oTo] g o 10 11 o7 WP PP PRT PRSP 58
4.2 Factores limitantes al crecimiento de la actividad econdémica regianal..............ccceviveriiiieiniee e 63
4.3 Riesgos para la actividad econémica regional (cee lea informacion recabada
entre d 26 de junio y el 20 de JUlio de@2ZB))........cocoeiiiiiiiiiie et e e 66
4.4 Costo de insumos, salarios Y PreCios d€ VENLA. ........ueiiieeeeiiiiiciiiiiiiee e e e e e e e e s s s s e e e e e ee e e e s e s sssnnnenreeaeeees 66
5. CoNSIAEraCioNeS fINAIES......cciiiiiii ittt e s e R e e s e e s nn e e e s ne e srn e e s nnr e s 73
Anexo 1: Indicadores del Reporte sobre las Economias Regianales............coocveiieiiiiiieiiiiiieee e 74
RECUADROS
Recuadro 1. Opinién empresarial sobre el impacto de la relocalizacién de junio de 2022 a junio.de.2023............ 9
Recuadro 2. Efectos iniciales de la relocalizacién sobre la actividad manufacturera en México...........c.ccvevruneenne 12

Recuadro 3. Efectos intrarregionales e interregionales ante un choque en las exportaciones manufactureras....16
Recuadro 4. Ondas de calor y el efecto de mayores temperaturas en los precios de las frutas y.verduras.......... 55

Recuadro 5. Percepcion empresarial sobre la evolucion de los méargenes de utilidad a raiz de la pandemia.......70






1. Introducciéon

En el segundo trimestre de 2023a actividad
econdémica en México se mantuvo resiliente y se
expandio a un ritmo similar al del trimestre previo.

Esta resiliencia se puede asociar con el buenque otras

comportamiento del gasto interno en general. El
crecimiento en el segundo trimestre fue reflgjel
buen desempefio tanto de las actividades
secundarias como de las terciarias.

En este contextose estima que durante el segundo
trimestre de 2023 la actividad econdémica haya
continuado expandiéndose das regiones centrales
y el sur! Por su parte, se prevé que el noregistre
un nivelde actividadsimilaral del trimestre anterior
Al desemperii@ositivo de las regionesntralesy sur
se anticipa que haya contribuido algunas
actividades terciariggomo el comercioAdemasen

el centro y surtambién se habria observado una
contribucidn positiva déas manufacturas glel gasto
en construccion, si como, en esta Ultima regidde

la mineria yde la produccidn agropecuarid?or su
parte, el estancamientade la actividad erel norte
estaria asociadaon la evolucién negativa de las
manufacturas, la mineria y el turismo, dugbria sido
compensada po incrementos en el comercio, la
construccion y el sector agropecuario.

Para profundizar en los efectos de la gradual
reconfiguracibn de las cadenas globales de
produccién sobre la actividad regional,Recuadrd
muestra informacién cualitativa de opinién
empresarial que reflejla que el proceso de
relocalizacion ha continuado beneficiando a los
negocios del paisH Recuadro2 propone un indice
gue identifica las ramas de actividad manufacturera y
las areas metropolitanague podrian ser lasnas
propensas a sefavorecidaspor la relocalizacion.
Asimismo, estima un modelo econométrico cuyos
resultados sugieren que, en el periodo posterior a
junio de 2020, las ramas manufactureras
identificadas comoaquellasque podrian semmas
proclives a la relocalizaciébn presentamayores
niveles de actividad y de empleo respecto de un
contrafactual construidocon las ramas menos
propensas.De acuerdocon elindice propuesto en

! La regiénnorte incluye Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo
Leén, Sonora y Tamaulipasgcehtro norteconsidera Aguascalientes,
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este Recuadrdas areas metropolitanas que podrian
ser mas ssceptibles a beneficiarse de la
relocalizacion se ubican en el norte. Ello no descarta
regiones puedan ser receptoras.
Adicionalmente, en la medida que alguna region
reciba un choque favorable a su actividad, se podrian
generar efectos de derramaobre el resto de las
regiones ante las interconexiones econémicas entre
ellas. Al respecto, el Recuad® utiliza la Matriz
InsumoProductoMulti-Egatal publicada por el INEGI
para estimar los efectos intra e interregionales como
consecuencia de un chog en las exportaciones
manufactureras.

En todas las regiones, la inflacion general se redujo
entre el primer y el segundo trimestre de 2023. Este
resultado estuvo determinado por la disminucién de
la inflacion subyacente y no subyacente en todas
ellas. |a reduccion de la inflacién subyacente siguio
reflejando la moderacioule las presiones derivadas
de los choques de la pandemia y de la guerra en
Ucrania. Sin embargo, los elevados niveles que sigue
presentando dan cuenta de la persistencia de dichas
presones. En el interior del componente subyacente,
la inflacion anual de las mercancias, asi como la de los
servicios, resultaron menores a las registradas en el
trimestre previo en todas las regiones, aunque se
mantuvieron en niveles elevado®or su parte,la
inflacibon no subyacentese situ6 en niveles
atipicamente bajogn todas ellaskEn el contexto del
incremento en la ocurrencia de ondas de caldr, e
Recuadro4 estima un modelo econométricque
muestra que los aumentos en la temperatura tienen
el potencial de incrementaftos precios de frutas y
verduras.

Con base en la informacién recabada durante el
programa de entrevistas a directivos empresariales,
en todas las regiones, los indices de difusién de las
expectativas de demanda por los productosequ
ofrecen, del personal contratado, y de inversion en
activos fijos, para los proximos doce meses,
continuaron en la zona de expansién. No obstante,
dichos indices mostraron un comportamiento

México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla,
Querétaro y Tlaxca)g elsuresta compuesto poicCampeche, Chiapas,

Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Y.ucatan

Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecasgcaitro lo integran Ciudad de
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diferenciado en el margen entre las regiones en el los hogares, podrian resentir en mayor medida sus
trimestre quese reporta. efectos. Elposible debilitamiento de la demanda
externa podria ser compensado, al menos en parte,
por el impacto del proceso de relocalizacion de
empresas para proveer al mercado de América del
Norte. Ademas, en los siguientes meses, la demanda
interna continuaria apoyandose, entre otros factores,
en la construccion de grandes proyectos de
infraestructura en el centro y el suren la fortaleza

del mercado laboral.

Los directivos empresariales  entrevistados
destacaron los siguientes riesgos para el crecimiento
econdémico regional. A la bajague se deterioren los
indicadores de seguridad publicé) que el gasto
publico sea menor que el esperadoii) que persista

la inflacion en niveles elevaddsntre los riesgos al
alza, los directivos mencionaron} que el gasto
publico, en particular la inversiébn en obras de
infraestructura, sea mayor que el esperado; ii) que se Para aprovechar las oportunidades que represetta

consolide la reduccién de lafiacion, y iiijque se ~ proceso de relocalizacion, y ante los riesgos que
observen, tanto en el ambito local como enfrentan las economias regionales, especialmente el

internacional, condiciones mas favorables que de una mayor desaceleracion externa, es importante
incentiven una mayor inversion privada. continuar fortaleciendo las fuentes internas de
crecimiento y generar condiciones que propicien la
inversion. En especifico, es necesario seguir
robusteciendo el estado de derecho, asi como
continuar combatiendo la inseguridad y la
corrupcion.Adicionalmente es prioritario apoyar la
formacion de capital humano para generar una oferta
de trabajo que satisiga las necesidades de
contratacion de las empresas y permita mayores
salarios para los trabajadores, en un entorno en el
gue la automatizacion y la inteligencia artificial
incidiran cada vez mas sobrefahcionamiento del
mercado de trabajo, particularnmee en aquellas
regiones, como el sur, donde un mayor porcentaje de
la poblacién tiende a ocuparse en actividades con una
mayor probabilidad de automatizacion. Asimismo, la
construccion o mejora de la infraestructura de
transporte y de energia podria coiftuir al
crecimiento regional, de tal manera que las empresas
Se anticipa que la actdad econdémica en todas las reduzcan sus costos, tengan un mejor acceso a
regiones siga expandiéndose durante los proximos mercados, y utilicen fuentes de energia menos
meses. No obstante, de materializarse una contaminantes. Finalmente, ante los desafios que
desaceleracion de la economia global, en particular implica el cambio climatico para las economias
en Estados Unidos, aquellas entidades federativasregiorales, resulta fundamental implementar
mas especializadas en la exportaciome acciones de mitigaciobn y adaptacion a dicho
manufacturas, como las del norte y las regiones fenémeno, particularmente en aquellas entidades y
centrales, o aquellas donde la recepcion de remesassectores mas expuestos a su impacto

representa una proporcion importante del ingreso de

Engeneral los directivos empresariales consultados
anticipanmenorespresiones al alza esuspreciosde
ventay en los precios de susnsumos durante los
préximos doce mesedsimismg siguen esperando
gue estas searelativamente mas elevadaobrelos
costos salariales, particularmente en el norte y las
regiones centralesEl Recuadr® utilizainformacién
cualitativa adicional derivada de consultas con los
contactos empresariales y muestra que los efectos de
la pandemia y de la guerra en Ucrania sobre los
margenes de utilidad de las empresas han sido
heterogéneos. Aunque los incrementos enposcios

de los insumos han sido generalizados, la posibilidad
que las empresas han tenido para traspasarlos a sus
precios de venta pareceria haber dependido de la
fortaleza de su demanda, ante una oferta
relativamente inflexible.
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2. Actividad econémica region&l®

En el segundo trimestre de 2023, kctividad
econdmica en México continué mostrando resiliencia
y se expandié a un ritmo similar al del primer
trimestre. Esta resiliencia de la actividad productiva
se puede relacionar en mayor medida con el
desempefio favorable del gasto interno. Con cifras
desestacionalizadas, en el periodo apritio de 2023

el PIB exhibié un aumento trimestral de 0.84%
(avance anual de 3.6% tanto con series originales
como con cifras ajustadas por estacionalidad). Este
crecimiento en el segundo trimestre se presenté
desplés de incrementos respectivos de 0.64 y 0.81%
en los dos trimestres previg&rafical).

Desde una perspectiva sectorial, en el segundo
trimestre el crecimiento deal economia mexicana
estuvo apoyado en el desempenfio positivo de los tres
grandes sectores de actividad. La produccion
industrial se mantuvo dindmica, incluso creciendo a
un ritmo superior al observado en trimestres previos.
En el periodo registr6 un avandesestacionalizado
de 1.22% respecto del primer trimestre del afo,
aungue con un comportamiento diferenciado en su
interior. Los servicios mantuvieron una trayectoria
positiva, al presentar una expansiéon trimestral de
0.67% en el segundo trimestre. Finaime, las
actividades primarias exhibieron una recuperacion
parcial respecto de la caida del primer trimestre y
permanecieron en niveles relativamente elevados.

2 Elandlisis de esta seccion se deriva tanto de la informacién estadistica
disponible de las economias regionales, como de las opiniones de los
directivos empresariales entrevistas para este Reporte entre el 26 de
junio y el20 de juliode 203.
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a. e./Serie con ajuste estacional.
Fuente:Elaboraciordel Bancode Méxicoconbaseen lasseries
ajustadas por estacionalidad del PIB del INEGI.

2.1 Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica
Regional

Se estima que durante el segundo trimestre de 2023
la actividad econ6mica haya continuado
expandiéndose efas regiones centrales y el s@or

su parte, seprevé que ehorte registre un nivetle
actividadsimilar al del trimestre anteriofGrafica2a

y Cuadrola). Al desempefio positivo de las regiones
centralesy sur se anticipa que hagacontribuido
algunas actividades terciarias como el comercio
Adengs, en el centro y surtambién se habria
observado una contribucion positiva ddas
manufacturas ydel gasto en construccién, asi como,
en esta Ultima regiérdela mineria ydela produccion
agropecuaria Por su partegl estancamientade la
actividad erelnorte estaria asociadoonla evolucion
negativa de las manufacturas, la mineria y el turismo,
gue habria sidocompensada por incrementos en el
comercio, la construccién y el sector agropecuario.

3 EI29 deagosto de 2023, el INEGI publicé la informacion del Sistema de
Cuentas Nacionales de México (SCNM) derivada del cambio de afio
base de 2013 a 2018. Este reporte ya incorpora la nueva informacion
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Gréfica2
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regiona

indice 1T2020=100, a. e.
a) Total

Norte (25.9)
Centro norte(20.0)
Centro(37.9)
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b) No petrolero

Norte (26.6)
Centro norte(20.5)
Centro(39.0)
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——PIB

F 90

Pronéstico del F 85
Il Trimestre*
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a. e./Cifras con ajuste estacional.

*/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB)nacional para el
segundo trimestre de 2023 corresponde al dato observado.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién del PIB

regional al PIB nacional para 2021.

Fuente:Elaboraciérdel Bancode Méxicoconbaseen lasseries
ajustadas por estacionalidad del Producto Interno Bruto
nacionaly del IndicadorTrimestralde la Actividad Econdmice

Estatal del INEGI.
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Cuadrol

Indicadores de actividad econémica regional
a) Variacion trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro norte Centro Sur
1T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-2023
Actividad econémica’ % 0.8 0.8 0.9 -0.2 1.1 1.2 0.2 1.1 0.6 2.4
Manufacturas® -04 0.1 -0.8 -1.3 14 -0.2 -1.1 1.3 -4.7 4.6
Mineria?' ¥/ 0.9 0.3 15 -34 -0.7 -4.6 -04 -3.6 1.0 1.0
Construcciort’ ¥ 3.9 6.5 11.0 5.2 2.1 0.0 -2.0 9.7 4.4 32.9
Comercio™ ¥ 0.1 1.1 0.4 0.9 -0.3 0.9 -0.1 1.2 0.6 1.2
Turismo® 2.2 -3.3 6.6 -5.6 6.2 -2.7 4.3 -5.5 -24 -1.9
Aqropecuario7/ -4.0 1.2 -3.0 3.2 -4.9 -04 0.5 -1.3 -1.9 0.2
b) Variacién anual en por ciento, a. e.
Nacional* Norte Centro norte Centro Sur
1T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-2023

Actividad econémica’ 3.7 3.6 2.8 1.9 3.7 3.1 39 3.2 4.6 6.0
Manufacturas® % 2.7 1.8 24 0.4 2.7 1.0 34 3.4 -3.1 5.7
Mineria?' 3/ 35 2.8 1.7 -1.0 0.5 -4.1 9.0 -0.5 4.4 3.7
Construcciort’ % 6.8 13.7 21.1 24.1 5.8 36 -309 -16.3 34.9 72.5
Comercio* ¥ 53 4.1 5.0 3.0 5.0 2.7 55 35 52 38
Turismo® 21.2 51 21.3 3.3 22.2 7.3 30.6 10.5 16.4 19
Aqropecuario7/ 2.2 2.3 5.6 13.0 0.4 -0.3 2.6 -3.5 4.2 0.5

c) Como porcentaje del nivel del primer trimestre de 2020, a. e.

Nacional* Norte Centro norte Centro Sur

1T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-20231T-20232T-2023
Actividad economicad’ % 1046 1055 1045 1044 1041 1054 1021 1033 106.1 108.6

Manufacturas % 1105 110.7 1127 1113 106.1 1059 108.0 1095 1055 1103
Mineria? ¥ 104.3 1046 97.1 93.8 105.6 100.7 103.2 99.5 108.1 109.2
Construcciért’ 105.1 1120 91.8 96.6 1125 1125 59.3 65.0 1418 1885
Comercio*' ¥ 115.2 1165 1133 1143 1146 1156 1170 1183 1146 116.0
Turismo® 1153 1116 1281 1209 113.8 110.7 108.3 1023 116.9 1147
Agropecuario’’ 103.7 1049 106.8 110.2 102.6 102.1 102.7 1014 107.6 107.8

a. e./Cifras con ajuste estacional.

*/ Losdatosnacionalegde actividadecondmicamanufacturas mineriay construcciércorrespondenal PIBajustadopor estacionalidadiel
INEGI.

1/ Datos regionales calculados con base en informacién ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ LosdatosdelIndicadorTrimestralde la ActividadEconémicaRegionalITAER)e la producciénmanufactureray de la produccionmineraa
nivel regional en el segundo trimestre de 2023 corresponden a un pronéstico.

3/ Datosregionalesdesestacionalizadgsor el Bancode Méxicoconbaseeninformaciéndel IndicadorMensualde la ActividadMinerapor
entidad federativa del INEGI y los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

4/ Parael sectorconstrucciora nivelregionalsepresentala variaciéonde la construcciortotal conbaseenlosdatos dela EncuestaNacional
de Empresas Constructoras del INEGI.

5/ Parael sectorcomerciose presentala variaciénde la seriede Ingresogpor Suministrode Bienesy Servicioglel Comercical por Menor.
Cifras del INEGI ajustadas por estacionalidad.

6/ Parael sectorturismosemuestrala variaciondel Indicadorde CuartosOcupadosdesestacionalizadpor el Bancode Méxicocon baseen
datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuariose presenta la variacion del indice de Produccion Agropecuaria Regional (IPAR) elaborado y
desestacionalizadpor el Bancode Méxicocon baseen informaciondel Serviciode InformaciénAgroalimentariay Pesquera(SIAP)Cabe
mencionarque,adiferenciadel calculodel ProductolnternoBruto,esteindicadornoincorporala informacionrelativa al valor generadaopor
las siembras y aproxima una medicion de valor bruto de la produccién y no una de valor agregado generado en el sector.
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2.1.1 Manufacturas

En el periodo abrjunio de 2023, la fabricacién de
equipo de transporte presentd un importante
repunte como reflejo de la significativa reactivacion
de la industria automotriz terminal en abril y mayo.
Posteriormente, en julio, letotal del subsector
alcanz6é su mayor volumen desde que se tiene
registro. En contraste, el agregado de manufacturas
sin equipo de transportese contrajoen ese mes,
acentuando asbku tendencia a la baja. Ello como
resultado de un débil desempefio en la mayoria de los
subsectoregjue lo componer{Graficas).

Para el periodo que se reporta, se estima que la
actividad manufacturera del nortg el centro norte
haya registrado una contracciofPor suparte, se
prevé que el centroy el surhayan presentado un
aumento en su produccién, posterior a las caidas
observadasen ambas regionesn el trimestre
anterior (Graficad).

Como elemento de impulso comin a la actividad
manufacturera en el periodo que se reporta, los
directivos en el norte y las regiones centrales
continuaron sefialando el proceso de relocalizacién
de lineas de manufactura procedentes dsia para
abastecer al mercado de Estados Uniddsespecto,

el Recuadrol presentainformacion cualitativa de
opinion empresarial que refleja que el proceso de
relocalizacion ha continuado beneficiando a los
negocios del pai€l Recuadro2 propone un indice
gue identifica las ramas de actividad manufacturera y
las areas metropolitanaggue podrian ser mas
propensas a ser beneficiadas por la relocalizacion.
Asimismo, estima un modelo econométrico cuyos
resultados sugieren que, en el periodo posterior a
junio de 2020, las ramas manufactureras
identificadas por la posible mayor proclividadla
relocalizacion presentan mayores niveles de
actividad y de empleo respecto de un contrafactual
construido con las ramas menos propens&e
acuerdocon elindice propuesto en este Recuadro, las
areas metropolitanas que podrian ser mas
susceptibles a dneficiarse de la relocalizacion se
ubican en el norte. Ello no descarta que otras
regiones puedan ser receptoras. Adicionalmente, en
la medida que alguna region reciba un choque
favorable a su actividad, se podrian generar efectos
de derrama sobre el restde las regiones ante las
interconexiones econdémicas entre ellas. Al respecto,

el Recuadro 3 utiliza la Matriz InsurRooducto
Multi-Estatal publicada por el INEGI para estimar los
efectos intra e interregionales como consecuencia de
un choque en las expt@aciones manufactureras.

Grafica3

Indicadores de produccién manufacturera
indice 2019=100, a. e.

r 115

— Total

Subsector manufacturero
equipo de transporte
Manufacturas sin equipo
transporte 1/

39.3

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ill Trimestre*
T

70
2023

a. e./Cifras con ajuste estacional.
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Nota: Entre paréntesisse presentala contribucién del sector
manufactureroal PIBde la regiony la contribuciéndel PIBde
manufacturasde la region al PIBnacionalde manufacturasen
ese orden para 2021.

Fuente:Elaboraciérdel Bancode Méxicoconbaseen lasseries
ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Activ
Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.

Los contactos empresariales de todas las regiones
mencionaron como factor limitda para su actividad
la dificultad para cubrir vacantes y los altos niveles de
rotacion de personalAdicionalmente sefialaron que
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si bienla apreciacion del peso con respecto del délar fabricacion de vehiculos representé el prindipa
estadounidense ha implicado una reducciéon en el elemento limitante para su actividad. Por su parte, las
valor en pesos de las exportaciones de mercancias,fuentes consultadas en la fabricacion de molduras de
dicha apreciacionha contribuido a liberar las  madera para puertas y cocinas sefialaron como factor
presiones en los preciake sus insumos importados.  restrictivo una menor demanda por un menor
volumen de construccion de casas nuevas en Estados
Unidos, lo cual asociaraonlos incrementos en las
Entre los factores limitantes de origen externo, en la tasas de interés en ese pais. De igual forma, en esta
fabricacion de productos metalicos las fuentes industria mencionaron la menor disponibilidad de
consultadas mencionaron los altos niveles de tasas demadera en aserraderos locales debida la
interés en Estados Unidos, situacion quéditratado, inseguridad Asimismo, en la fabricacién de
por un lado, la demanda por sus productos &n productos meélicos, los directivos mencionaron que
sector construccion de ese pais al incrementar el la persistencia en la escasez de aceros vy
costo del financiamiento hipotecang por el otroha ferroaleaciones especializados provenientes de
encarecidosuscréditos a tasa variable denominados Corea del Sur impacté a la baja su actividad.
en dolares. Asimismo, contactos entrevistados en la Finalmente, en la rama alimentaria de frutas y
industria quimica continuaron refiriendo omo verduras procesadas, los contactesnpresariales
elemento negativo para su actividaglgunos refirieron un deterioro en su actividad. Lo anterior
problemas en el suministro de energRor su parte,  derivado de incrementos en sus gastos financieros,
fuentes consultadas en las industrias metdlicas asociadoscon elaumento de las tasas de interés,
basicas, automotriz y de maquinaria y equipo situacién que les ha implicado aumentos en sus
sefialaron que presentaron problemas con la erogaciones para cubrir dichos compronsiso
disponibilidad delacero, situacion que afecto el
tiempo de entrega de sus productos. Lo anterior
debido a la declaratoria de quiebra de un importante
proveedor de acero en la region.

Region nomt

Como factores de impulso para la actividad, en la
rama de autopartes, fabricantes de asientos y sus
partes, al igual que de amortiguadores, refirieron una
mayor demanda por parte de las armadoras
Entre los factores positivos, en las industrias automotrices. Ello lo atribuyeron a la mejora en el
metalicas basicas, quimica y automotrias fuentes abasb de semiconductores, lo que permitio
empresariales enfatizaron la tendencia hacia el incrementar la producciéon de forma importante para
restablecimiento pleno del funcionamiento de las recuperar inventarios ante la alta demanda de autos
cadenas de suministro. Por su parte, en la industria nuevos en Estados Unidos. Por su parte, contactos
quimica los directivos consultados sefialaron como dedicados a la fabricacion de equipos de refrigeracion
elemento positivo la disminucion del precieldyas residenci& e industrial indicaron que su volumen de
natural, el cual es uno de sus principales insumos. Aactividad resulté favorecido por la alta demanda
su vez, fabricantes de productoson base en derivada de las ondas de calor en México y Estados
minerales no metalicos mencionaron como elemento Unidos. De igual forma, directivos que fabrican
de impulso adicional las inversiones en carreteras en productos metalicos y de estanterias sefialaron que
Sonora, lo que incremento la demanda de prodsct la  renovacion de sucursales de tiendas de
prefabricados de concreto. Asimismo, refirieron la conveniencia y la apertura de nuevas unidades de
tendencia positiva del sector construccion en la cadenas de farmacias impulsaron la venta de sus
region, la cual beneficié la demanda por productos de productos. En la industria alimentaria, las fuentes
acero. Similarmente, productores de vidrio y consultadas refirieron que su actividad fue
autopartes enfatizaron, como factor adicional de estimulada por la exportaciéon hadistados Unidos,
impulso la mejora en el suministro de insumos. particularmente de productos de confiteria, pastas y

Region centro norte puré de tomate.

Directivos del sector de autopartes que fabrican Region centro

componentes para asientos de autos sefialaron que Como elementos positivos para la actividad, fuentes
el desabasto de valvulas especializadas para lade la industria automotriz mencionaron que sus
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exportaciones fueron impulsadas por la fortaleza de
la demanda en Estados Unidos por autos eléctricos,
tractocamiones y, en menor medida, camiones de
pasajeros. En la industria de equipo de generacion
eléctrica los directivos sefialaron un aumento
significativo de la demanda externa por tanques para
transformadaes, especialmente de Estados Unidos,
Colombia y Brasil. A su vez, en el caso de la industri
de maquinaria y equipo, los contactos refirieron que
su actividad se vio favorecida por la demanda de
sensores y estabilizadores para el Tren Mayay el Tre
Sububano LecheridIFA. En la industria alimentaria,
las fuentes empresariales que elaboran productos
lacteos y quesos destacaron una disminucién en
costos, al igual que una mayor disponibilidad de
materias primas. Adicionalmente, resaltaron el
dinamismo de la exportaciones hacia Estados
Unidos, Canada y paises de Latinoamérica, asi com
la introducciéon de nuevas lineas de produccion y
presentaciones. A su vez, enitaustria textil, los
contactos comentaron que su demanda se vio
beneficiada por los requerimntos de empresas
proveedoras de interiores y asientos de autos.

Los directivos empresariales consultados de la region
centro mencionaron la escasez de ciertos

semiconductores y valvulas para motores, situacion
gue implicé la realizacion de algunos paréesrticos

en la industria automotriz en Puebla y Guanajuato.

Por su parte, los contactos consultados en la industria
del plastico mencionaron como elemento negativo la

tendencia hacia la compra de productos ecolégicos
biodegradables para embalaje, situaciqoe limité

sus exportaciones hacia Estados Unidos y Espafia

Asimismo, en la industria farmacéutica, las fuentes
empresariales indicaron como factor limitante, desde
su perspectiva, la ampliacion en lbempos de los
procesos administrativos para la ced#dcion de
medicamentos. A su vez, en la industria alimentaria,
directivos de empresas que elaboran productos de
confiteria y panaderia mencionaron que su demanda
disminuyd, entre otros factores, a causa de un menor
ingreso por remesas denominadas en pesos
Adicionalmente, comentaron que el alza del precio
del azucar afectd sus costos de operacion.

a

n

Regidn sur

Como factores de impulso, directivos que fabrican
productos siderurgicos refirieron que su demanda
estuvo apoyada por un mayor consumo de acero para
utilizarse en la construccién del Tren Maya y en la
infraestructura terrestre y maritima en la zona del
corredor Transistmico. Por su parte, en la industria
guimica, los directivos consultados en la manufactura
de polietileno sefialaron el impulso provenierde la
mayor demanda para fabricacion de autopartes en el
centro y norte del pais. Ademas, de acuerdo con
contactos entrevistados, la industria refresquera tuvo
pedidos extraordinarios como consecuencia de las
ondas de calor referidas. Por ultimo, de a@econ
informacién del Sistema Nacional de Refinacién, la
producciéon de combustibles se incrementé en las
refinerias de Salina Cruz, Oaxaca, y Minatitlan,

eracruz. Al respecto, fuentes consultadas en el
sector comentaron que dicho aumento respondi6 al
incremento en la produccién de petréleo en areas
terrestres de la region.

Entre los elementos que limitaron la actividad,
directivos entrevistados de las industrias metalicas
bésicas citaron una disminucién en la demanda de la
industria de la construccidém kual asociarogonun
incremento en el costo del financiamiento que ha
frenado la ejecucibn de diversos proyectos.
Agregaron que esta situacion se da tanto en México
como en Estados Unidos, lo que afect6 la venta de
productos tales como varilla corrugagaalambron.
Asimismo, en la elaboracién de productos metalicos
para la industria energética, especificamente tuberia
tle acero sin costura, citaron como factor adverso la
disminucion en las cotizaciones de los hidrocarburos,
principalmente gas natural, siacion que afectd la
inversion en el sector y por lo tanto la compra de
dichos productos. En la industria alimentaria, fuentes
empresariales dedicadas a la elaboracién de azucar
procesada, describieron que las condiciones
anormalmente secas durante variomeses en la
época de cosecha impactaron la cantidad y calidad de
la cafia de azucar, por lo que su produccién estuvo
por debajo de lo planeado. Adicionalmente, por las
ondas de calor experimentadas, los contactos que
elaboran productos de panificacion y Igéhs
refirieron una baja en el consumo de estos productos.
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Recuadro 1. Opinion empresarial sobre el impacto de la relocalizacion de junio de 2022 a junio de 2023

1. Introduccién

En un contexto mundial propicio para la relocalizaciéon de la
produccién que podria favorecer a México, es de interés
creciente dilucidar si este fenémeno esta ocurriendo. Identificar
el impacto de la relocalizacion ha requerido utilizar instrumentos
indirectos que incluyen acercamientos cuantitativos (ver
Recuadro 2 de este Reporte) y consulta de informacion de
opinién empresarial. Aunque esta ultima no provee mediciones
cuantitativas puntuales, es plausible que las empresas tengan
elementos para afirmar que han observado un cambio en su
demanda o utilizacion de capacidad a consecuencia de la
relocalizaciéon, dado que esta implicaria recibir inversion
extranjera directa, formar vinculos formales con las compafiias
que estén buscando modificar su cadena de produccion, o
ampliar su capacidad para cubrir mayores oportunidades de
demanda que antes era atendida por otros proveedores.! Por lo
tanto, para propdsitos de este Reporte, se consultd a los
contactos empresariales, quienes confirmaron que la
relocalizacién ha continuado beneficiando a una proporcién
relevante de compaiiias grandes en el pais, con heterogeneidad
entre regiones y sectores.

2. Separacion del impacto de la relocalizacién de aquel de
mayor demanda por otros factores

Para el levantamiento de julio de 2023 de |la Encuesta Mensual de
Actividad Econdmica Regional (EMAER)? se pregunté a los
contactos si habian observado cambios en su produccién, ventas
o inversién en los Ultimos doce meses que a su juicio podian
atribuirse a i) Demanda nacional o extranjera debido
exclusivamente a la fortaleza o debilidad de la actividad
econdmica, el poder de compra de los consumidores o los
patrones de consumo; o en su caso a ii) Inversién extranjera
directa o demanda por los bienes o servicios de su empresa
debido exclusivamente al nearshoring (reconfiguracion de las
cadenas globales de suministro).

De acuerdo con lo reportado en la encuesta, 26.1% de las
empresas de mas de 100 trabajadores en México se han visto
beneficiadas ya sea por la relocalizacién o una mayor demanda

-

Es factible, por ejemplo, que los directivos empresariales sepan si sus nuevos
clientes son empresas extranjeras que se han establecido recientemente en el
pais, o si antes conseguian sus insumos en otros paises.

~

La EMAER es representativa de establecimientos de mas de 100 trabajadores de
los sectores manufacturero y no manufacturero. En el andlisis presentado en este
Recuadro se reportan resultados para agrupaciones con mayor desagregacion
con fines ilustrativos mas no representativos desde un punto de vista estadistico.
Ningun resultado estd basado en menos de 65 respuestas a la encuesta.

w

El sector manufacturero integrado en cadenas globales agrupa a los subsectores
SCIAN cuya participacién del valor agregado de exportacién de manufactura
global en la produccion total en 2019 fue mayor a 10% de acuerdo al INEGI, e
incluye a los siguientes subsectores: 315, 326, 332, 331, 333, 334, 335, 336, y 339.

Comparativamente, el impacto estimado con una aproximacion cuantitativa
encuentra que la produccién de las ramas manufactureras que podrian ser mas
propensas a recibir beneficios de la relocalizacion fue en promedio 11.4% mayor

IS

por factores relacionados con la fortaleza de la actividad
econdmica, el poder de compra de los consumidores o cambio en
sus patrones de consumo con respecto a los 12 meses previos
(Grafica 1). En concreto, 24.7% considerd haberse beneficiado
por los efectos de una mayor demanda y 9.3% percibié impactos
favorables debido especificamente al proceso de relocalizacion.

La percepcion empresarial confirma que la relocalizaciéon ha
tenido un impacto positivo en los diferentes sectores y regiones
del pafs, si bien de manera diferenciada (Grafica 1). En particular,
la fraccidn de empresas de mas de 100 trabajadores que reportd
impactos positivos debido a este fendmeno fue 11.9, 6.1, 9.8 y
5.7% en las regiones norte, centro norte, centro y sur,
respectivamente. La diferencia en los efectos podria estar
reflejando |la heterogeneidad en la vocacién productiva de las
distintas regiones. En efecto, los impactos de la relocalizacién son
percibidos principalmente en el sector manufacturero, en
particular en aquel integrado en cadenas globales de valor.? La
proporcién de empresas que perciben haber sido beneficiadas
por este factor en dicho sector fue de 18.1%, superior al
porcentaje en el resto de manufacturas o en el sector no
manufacturero (4.2% y 8.0%, respectivamente).

3. Magnitud del impacto de la relocalizacion

Se les preguntd a las empresas que reportaron haber observado
beneficios por la relocalizacion por la magnitud de los impactos
percibidos en distintas variables debido a este fenémeno. La
informacidn implicita en las respuestas indica que la produccién
de aquellas en el sector manufacturero que aumenté en los
Ultimos 12 meses por la relocalizacién, lo hizo en promedio en
11.6% (Cuadro 1).* Esta magnitud implica que el impacto
agregado en la produccion de las compafiias mayores a 100
trabajadores en el sector manufacturero estimado en esta
encuesta serfa del 0.9%.° A juicio de las fuentes encuestadas, la
relocalizacion también signific6 aumentos en el nimero de
trabajadores, la inversion realizada para ampliar capacidad y la
inversidn realizada en tecnologia, investigacion y desarrollo de las
empresas grandes del pais en el sector manufacturero. Las
magnitudes estimadas podrian alcanzar 0.7, 0.8 y 0.4%,
respectivamente. Estos calculos permiten dimensionar los

que su contrafactual, que representa el 2.1% de la produccién en el sector
manufacturero entre julio de 2020 y marzo de 2023. En empleo, el impacto en las
ramas mas proclives a la relocalizacion fue 4.0% superior al de su contrafactual,
que representa el 0.6% de los empleos totales observados en el sector
manufacturero en ese periodo (ver Recuadro 2 de este Reporte).

> El impacto agregado se obtiene imputando un valor de 0 a las empresas que
reportaron no haber sido beneficiadas por la relocalizacién o que los indicadores
no hayan tenido un crecimiento positivo: el punto medio de cada rango en el caso
de los rangos acotados (hasta 5%; mds de 5y hasta 10%; mas de 10 y hasta 20%;
mas de 20 y hasta 30%); y un valor de 30% a las que reportaron un aumento
mayor a 30%. La EMAER es representativa de los establecimientos de mas de 100
trabajadores de los sectores manufacturero, comercio, servicios y construccion.
De acuerdo con informacién de los Censos Econdmicos 2014, para el caso del
sector manufacturero, este grupo de establecimientos de mas de 100
trabajadores representa alrededor del 87.9% de la produccion bruta.
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Grafica 1
Aumentos en la produccion, ventas o inversion de las
empresas como consecuencia de distintos factores en los
tltimos 12 meses
Porcentaje de empresas que respondieron que su produccion,
ventas oinversion aumentaron por cada factor
Aumento debido a una mayor demanda o a la relocalizacion

Aumento debid o exclusivamente auna mayor demanda (fortalezade laactividad
econdmica, poder decomprade losconsumidores ocambioen sus patrones de consumo)
[l Aumento debido exclusivamente a la relocalizacién
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Nota: Ver notas al pie 2 y 3. Fuente: Elaboracion del Banco de
México con informacién de la siguiente pregunta del
levantamiento de julio 2023 de la EMAER: “Para los Gltimos 12
meses, indique cdmo ha cambiado la produccién, ventas o
inversién de su empresa como consecuencia de los siguientes
fenémenos.”

érdenes de magnitud de los efectos que las empresas atribuyen
a la relocalizacién, pero se deben interpretar con cautela ya que
se obtienen de encuestas de opinion que buscan obtener
informacion cualitativa oportuna.®

La reubicacion de la produccidn podria continuar favoreciendo la
actividad manufacturera, pues la inversion planeada que a juicio
de los contactos aumentd debido a este fenémeno, lo hizo en
aproximadamente 14.9% en promedio, que implicaria un
impacto de 0.9% en las compafiias mayores a 100 trabajadores
en el sector manufacturero. Asimismo, las ventas pactadas con
empresas extranjeras, pero no necesariamente realizadas aun,
aumentaron aproximadamente 11.8% en promedio (con un
impacto de 0.7% en todas las empresas grandes en el sector). Los
efectos previstos son una aproximacion, toda vez que podrian no
concretarse en el futuro o su escala podria cambiar cuando se
implementen.

Los beneficios observados hasta ahora no reflejan la magnitud
del impacto total que la relocalizacion podria significar, pues este
es costoso y tomara tiempo. El 42.6% de las empresas que enjulio
de 2023 reportaron no haberse visto beneficiadas por la
relocalizacién en los Ultimos 12 meses indicaron en el mismo
levantamiento que si esperaban que este fenémeno impulsara su
actividad de alguna forma en los siguientes 5 afios.

® Los célculos son aproximaciones elaboradas con informacién auto reportada en
una encuesta de opinion empresarial que posiblemente refleje una opinién de los
informantes y no un célculo preciso. Ademas, la informacién es reportada en
rangos de magnitud, por lo que no permite una estimacién puntual directa y esta

Cuadro 1
Aumento en distintas variables de las empresas mayores a
100 trabajadores en el sector manufacturero como

consecuencia de la relocalizacién en los dltimos 12 meses
Cambios porcentuales

Impacto en empresas
afectadas positivamente
por larelocalizacién

Impacto agregado

en el sector /

Producciénu

operacion 11.6 0.9
tr:;]zg}’\aedrSrgz 9.7 0.6

para amplar capacidad 11.9 08
e
Inversion planeada 14.9 0.9
Valor ventas pactadas 11.8 0.7

con empresas extranj.

Y Ver nota al pie 5. 2/ Investigacién y desarrollo. Fuente:
Elaboracién del Banco de México con informacidn de la siguiente
pregunta del levantamiento de julio de 2023 de la EMAER:
"Indique el impacto observado en las siguientes variables de su
empresa como consecuencia del nearshoring durante los

ultimos 12 meses.”
4. Factores que se podrian confundir con la relocalizacién

En julio de 2022, 16% de las empresas encuestadas en la EMAER
reportd haber observado beneficios a consecuencia de la
relocalizaciéon en los ultimos 12 meses (ver Recuadro 2 del
Reporte sobre las Economias Regionales Abril - Junio 2022). En
aquella ocasién no se les solicité a los informantes explicitamente
que distinguieran la mayor demanda atribuible a la fortaleza de
la actividad o a cambios en los patrones de consumo, respecto de
la derivada especificamente de la relocalizacion de la produccidn.
Dado el cambio implementado en el cuestionario con el objetivo
de que las empresas aislen el impacto de la relocalizacién, los
resultados del levantamiento de julio de 2023 no son
directamente comparables con aquellos del levantamiento del
mes de julio de 2022. En efecto, si bien en este ultimo
levantamiento 26.1% de empresas reporté beneficios debido a
mayor demanda por relocalizacién u otros factores, la proporcién
que menciond que sus beneficios se pueden atribuir
especificamente a la relocalizacion fue 9.3%. Esto es un reflejo de
la dificultad para diferenciar los efectos de esta ultima de otros
fenémenos como la recuperacién de la actividad y la inversion
que se han dado por razones distintas a la reconfiguracion de las
cadenas productivas, tales como la normalizacion de las cadenas
de valor y las condiciones de demanda mundiales. Buscar un
entendimiento mas profundo de los factores que influyen en la
demanda que enfrentan las empresas ha implicado la necesidad
de adaptar los instrumentos de recoleccion de la informacion,
aunque estas modificaciones pueden implicar que la informacion
capturada podria no ser estrictamente comparable en el tiempo.

Para ilustrar de manera mas formal la dificultad que los
informantes podrian estar teniendo para aislar los efectos de

sujeta a imprecision. El calculo tampoco incorpora los impactos negativos que se
han observado ya que no se recah¢ informacién sobre su magnitud, ni considera
el impacto directo por la llegada de empresas nuevas al pais ya que estas no
participan en la encuesta.
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distintos factores, se dividid a la muestra de empresas que
respondieron ambas encuestas en cuatro, utilizando la estructura
de panel que es posible construir. El grupo denominado “no ha
tenido impacto” se conforma por aquellas que no reportaron
impactos positivos por mayor demanda o por relocalizacién en
ningun levantamiento. El grupo de “impacto reciente” no
percibid beneficios en el levantamiento de 2022, pero si en el de
2023. Analogamente, las empresas cuyo “impacto se debilité o
revirtié” reportaron haberse visto favorecidas en julio de 2022 y
no haberse beneficiado en julio de 2023. Aquellas con “impacto
perdurable” reportaron beneficios en ambos levantamientos.
Estos grupos representan 64.8, 19.7, 11.2 y 4.3% de la muestra
respectivamente (Cuadro 2).
Cuadro 2
Distribucion de las empresas de acuerdo a los aumentos
reportados en su produccion, ventas o inversién a
consecuencia de la fortaleza de la demanda o la relocalizacién
Porcentaje de empresas

Efecto positivo en
levantamiento de 2023

No Si

Impacto
reciente

b

Impacto

Fuente: Elaboracién del Banco de México con informacién de las
siguientes preguntas de la EMAER: "Durante los ultimos 12

Efecto positivo en
levantamiento de 2022

meses, indique si la produccién, ventas o inversion de su
empresa se han incrementado a consecuencia del nearshoring

(levantamiento de julio de 2022) y “Para los ultimos 12 meses,
indiqgue como ha cambiado la produccién, ventas o inversién de
su empresa como consecuencia de los siguientes fendmenos-
relocalizacién o mayor demanda asociada a la pandemia-"

(levantamiento de julio 2023).

Utilizando informacién cualitativa recopilada desde el inicio de la
pandemia sobre los cambios percibidos en la demanda externa
en cada mes respecto al mismo mes de 2019, se construyeron
indices de difusion que indican si la demanda externa presento,
en agregado, incrementos o disminuciones y la magnitud relativa
de estas (un nivel inferior a 50 indica disminuciones y uno
superior a 50 aumentos).” Estos indices se calcularon por
separado para los grupos descritos y su evolucidon se muestra en
la Grafica 2.8 Se aprecia que durante practicamente todo el
periodo los reportes de las empresas que han observado un
impacto perdurable indicarian aumentos mas importantes en su
demanda externa relativo a prepandemia, en comparacién con el
resto de los grupos. Por su parte, la opinién de aquellas que no
han tenido impacto refleja mayor debilidad en este indicador en
casi todo el periodo. La apreciacion de las empresas cuyo impacto
se debilitd o revirtid sugiere que su demanda externa se
incrementd de forma mds acelerada que para el resto de
empresas durante 2021 y la primera mitad de 2022, aunque
desde entonces se desacelerd. De manera andloga, los reportes
de las compaiiias que tuvieron un impacto reciente de la

7 Para calcular los indices de difusion se asignan los siguientes valores a cada una
de las posibles respuestas respecto al cambio observado en la demanda externa
en cada mes de la pandemia respecto al mismo mes de 2019: aumentd mucho
(100), aumentd poco (75), no cambid (50), disminuyd poco (25) y disminuyd

relocalizacién sugieren que su demanda externa mostro atonia
entre julio de 2021 y junio de 2022 y a partir de entonces se
acelero. El ejercicio sugiere que los cambios percibidos en la
demanda externa podrian influir en la valoracién de las fuentes
sobre el impacto de la relocalizacion, lo que podria significar que
las causas detras de la fortaleza de la demanda podrian ser
dificiles de identificar también para las mismas empresas.
Grafica 2
Cambios en la demanda externa observada por las empresas

manufactureras relativo a prepandemia

Promedio mévil de 6 meses del indice de difusion/
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1/ Ver notas al pie 2, 7 y 8 y Cuadro 2. Fuente: Elaboracion del
Banco de México con informacién de la siguiente pregunta de los
levantamientos entre abril 2020y julio de 2023 de la EMAER: "En
el contexto de la contingencia ante la propagacion del COVID-19,
califique las afectaciones que esta ha provocado en la demanda
de sus productos o servicios por parte de clientes extranjeros.”

5. Consideraciones finales

Durante los Ultimos afios las empresas han enfrentado multiples
choques, un entorno cambiante e incierto y condiciones
extremadamente inusuales que continuan siendo vigentes y
afectando las condiciones de demanda. Al mismo tiempo,
diversos factores han incentivado una reconfiguracion de las
cadenas globales de produccién que podria favorecer a México a
través de la reubicacion de la produccién hacia el pais. Identificar
este fendmeno es complejo dado que es dificil distinguir las
tendencias temporales que responden a circunstancias
coyunturales que se espera que se reviertan, de los cambios
estructurales que se esperaria que se profundicen con el tiempo.
Este Recuadro presenta informacion derivada de la opinidn de las
empresas e indica que el proceso de relocalizacidn hacia México
estd en marcha y que se anticipa que continte hacia delante. El
analisis aqui presentado se complementa con las estimaciones
cuantitativas propuestas en el Recuadro 2 de este mismo
Reporte. En la coyuntura actual serd importante utilizar las
herramientas disponibles para tener una mejor comprension de
cémo este fendmeno va influyendo en la actividad econémica de
nuestro pais.

mucho (0). El indice de cada mes consiste en el promedio ponderado de estos
valores, utilizando el factor de expansién de las empresas como ponderador.

¢ Este ejercicio se presenta con fines ilustrativos y debe interpretarse con cautela,
pues los indices estan construidos con informacién cualitativa.
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1. Introduccién

El proceso de relocalizacion de la produccion provocado por los
cambios en las cadenas globales de suministro se ha estado
documentando de forma anecdética y cualitativa en los Reportes
sobre las Economias Regionales.® No obstante, es complicado
identificar y cuantificar dicho proceso en los indicadores
econémicos, toda vez que es dificil la construccion de un
escenario contrafactual que permita separar los efectos de la
relocalizacién de otros choques contemporaneos. En este
Recuadro se propone el uso del método de control sintético para
buscar identificar efectos iniciales de la relocalizacién en las
manufacturas, al comparar ramas que podria pensarse que
pudieran tener mayor probabilidad de ser beneficiarios de este
proceso, respecto de un contrafactual construido con el
comportamiento de otros sectores que pudieron ser menos
susceptibles a la relocalizacion. Los resultados indican que, en el
periodo posterior a junio de 2020, las ramas manufactureras con
mayor proclividad a la relocalizacién han exhibido mayores
niveles de actividad productiva y empleo respecto del
contrafactual construido de como se hubieran comportado en
ausencia de relocalizacion. No se encuentra un impacto sobre las
remuneraciones por empleado en el mismo periodo. Estos
resultados dan cuenta de que el proceso de relocalizacion esta en

40

20

Recuadro 2. Efectos iniciales de la relocalizacion sobre la actividad manufacturera en México

complementa a la que se ha obtenido de la informacion
cualitativa por parte de los contactos empresariales.

2. indice de propensién a la relocalizacién

Para determinar qué ramas de actividad de la industria
manufacturera podrian ser mds proclives a beneficiarse de la
relocalizacion se construyd un indice de propension a la
relocalizacidn.? Para ello se contabilizo el nimero de resultados
(naticias, documentos, reportes, etc.) mostrados por Google en
su buscador de documentos al ingresar la palabra nearshoring
junto con el nombre de la rama manufacturera y el término
“México”. Posteriormente, se dividio dicha cantidad por el total
de resultados de la busqueda conjunta del nombre de la rama y
“México”.3 La Grafica 1 muestra los resultados del ejercicio,
ordenando a las ramas por quintiles, siendo las que aparecen en
color rojo las mas proclives a la relocalizacion de acuerdo con este
indice. Destacan la fabricacion de componentes electronicos;
muebles de oficina y estanteria; maquinaria y equipo
agropecuario, y de productos de hierro y metalicos como las
ramas con la mayor propension a la relocalizacién, seglin este
indicador.

Utilizando la misma metodologia se construyd un indice para las
principales dreas metropolitanas del pais (Grafica 2).% Es posible

marcha al presentar evidencia incipiente de ella, que observar que las metrépolis con mayor propensién a la
Grafica 1
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Nota: El indice se obtiene al relativizar la propensiéon por rama con respecto de la de mayor proporcién de resultados con el término nearshoring.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en el SCIAN y datos de Google Search Engine.
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Ver Recuadro 2 del RER 2T-2022, Recuadro 5 del RER 1T-2023 y Recuadro 1 del
presente Reporte.

Este indice muestra menciones relativas de la relocalizacion en relacién con todos
los resultados encontrados en cada rama y podria interpretarse como la
probabilidad de cada rama de ser beneficiaria de la relocalizacién y no
necesariamente implica que efectivamente lo sea, ni que refleje la mayor o menor
recepcion de beneficios de la relocalizacion en los hechos.

En este ejercicio se considerd el nimero de resultados para las busquedas, tanto
en espafiol como en inglés, de los términos mas relevantes del nombre de cada
rama, segun el Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN),
entre el 1 de enero de 2015 y el 9 de mayo de 2023. Las palabras buscadas fueron
entrecomilladas con el fin de obtener coincidencias exactas y de forzar la

existencia de las mismas dentro del contenido encontrado. No se utiliza la
dindmica de las blsquedas de las personas en el navegador, sino la cantidad de
noticias, reportes, documentos y otros resultados que contienen dichos términos.

IS

Los resultados contemplan informacién desde enero de 2015 hasta el 9 de mayo
de 2023. En este ejercicio se consideraron las dreas metropolitanas de acuerdo
con el Sistema Urbano Nacional 2018. Sin embargo, se excluyeron las ciudades de
Delicias, La Laguna, La Paz, La Piedad y Le6n debido a que sus buasquedas arrojan
informacién no asociada con dichas ciudades. Asimismo, se omitieron términos
relacionados con periddicos que llevan el nombre de alguna de las ciudades de la
muestra para no sobreestimar la cantidad de noticias referentes a estas dreas
metropolitanas.

12

Informacién que ha sido publ

Reporte sobre las Economias Regionabldsril - Junio 2023

icada por el Banco de México



https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2023/EFD80C83-BAA9-4D77-B895-BF063E00263C.html

Banco de México

Grafica 2
100 Areas metropolitanas de México y su indice de posible propensidn a la relocalizacién
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Nota: El indice se obtie

3
®

término nearshoring .

Fuente: Elaboracién de Banco de México con datos de la Secretaria de Desarrollo Agrario Territorial y Urbano y Google Search Engine.

relocalizacién se encuentran ubicadas en su mayoria en la region
norte, como Saltillo, Monterrey, Juarez y Tijuana. Algunas
grandes ciudades en las regiones centrales también cuentan con
un indice elevado, tales como Ciudad de México, San Luis Potosi
y Querétaro. La Grafica 3 muestra la correlacién entre la
propension de cada area metropolitana a la relocalizacién y el
nimero de ramas manufactureras del quintil 5 en las que se
especializan las metrépolis estudiadas. La asociacién observada
sugiere que las ciudades mds proclives a |a relocalizacién también
tienden a ser aquellas que se especializan en mas ramas con alta
propension a este proceso.

3. Metodologia y resultados

Para estimar el efecto de la relocalizaciéon sobre las ramas de la
actividad manufacturera se utilizé el método de controles
sintéticos. Para ello se definid a las ramas del quintil 5 (Grafica 1)
como el grupo de tratamiento. Asimismo, se construyd una rama
sintética a partir de un promedio ponderado de las ramas
ubicadas en los quintiles 1, 2 y 3 de la distribucion del indice de
propension a la relocalizacién.® Para la construccion, se utilizaron

5 Se excluyen las ramas del quintil 4, pues el método de controles sintéticos
requiere que las unidades con las que se conforma el control no hayan recibido
el tratamiento. Se asume que las ramas entre el quintil 1y 3 no son beneficiarias
de la relocalizacién, si lo fueran, ello sesgaria a la baja la estimacion. El algoritmo
se restringe a ponderaciones positivas y que sumen 1 para disminuir la
probabilidad de sobreajuste. Al restringir asi la ponderacion asignada a las ramas
no tratadas se evita la extrapolacién sin forzar a que el ajuste pre tratamiento sea
perfecto. Esto también le otorga mayor transparencia a la estimacion al provocar
que el control sintético se construya con un menor nimero de unidades. Para una
descripcion extensiva del método, véase Abadie (2021).

@

Se utilizaron como variables predictoras el porcentaje de utilizacién de capacidad
instalada, el porcentaje de personal subcontratado (para considerar los posibles
efectos de la ley de subcontratacion) y en el caso de la produccion por empresa
se agregd también las remuneraciones por empleado, como medida de costos.
Adicionalmente, en todos los modelos se emplearon tres promedios de los
rezagos de las variables respuesta: el de la primera mitad de los meses del periodo
pre tratamiento, el de la segunda mitad, excepto los dos Ultimos meses, y el de
ese bimestre previo al tratamiento (para considerar el efecto de la pandemia).

~

El periodo pre tratamiento comprende los meses de enero 2013 a junio 2020, y
el de tratamiento, de julio 2020 a junio 2023. Las estimaciones asumen que no
existe efecto de relocalizacion en alguna otra rama distinta a la del grupo de
tratamiento. Como una prueba adicional de robustez, se reestimé el modelo
suponiendo que el tratamiento ocurrié un afio antes de lo propuesto. Como

rezagos de las variables que miden del desempefio de las
manufacturas y covariables que ayudan a explicar la evolucion de
la misma (en el periodo previo al tratamiento).® Se compara la
trayectoria del grupo de ramas con mayor posible propension a
la relocalizacién (grupo de tratamiento) con la de una
combinacién ponderada de las ramas en los quintiles 1 al 3,
seleccionadas de manera que repliquen las caracteristicas del
grupo tratado antes del periodo de tratamiento. Esto permite la
construccién de un contrafactual formado a partir de estos
sectores que pudieron ser menos susceptibles a la relocalizacion
en el periodo de tratamiento.” Se estimaron los efectos del
comportamiento diferenciado entre el grupo de tratamiento y su
control sintético para tres variables de la Encuesta Mensual de la
Industria Manufacturera: 1) el valor de produccion por empresa;
2) el nimero de empleos promedio por rama; y 3) las
remuneraciones totales por empleado.®

deberia de observarse, de acuerdo con Abadie (2021) y McClelland & Mucciolo
(2022), las series tratadas y sus contrafactuales muestran un comportamiento
similar tanto antes del tratamiento como en el afio en que se trasladd
hipotéticamente al periodo post tratamiento. Asimismo, estas pruebas indicaron
una divergencia similar a la del modelo original en el periodo de tratamiento. Esto
con excepcion de los meses de mayor caida en los indicadores, durante el periodo
mas élgido de la pandemia en donde el grupo tratado y su contrafactual se
despegan un par de meses, aungue siguen la misma tendencia.

3

El valor de produccién (VP) por empresa para el Grupo de Tratamiento (GT) se
calculé como el cociente del VP y el nimero de establecimientos de todas las
ramas tratadas, mientras que para formar el control sintético se utilizé un
promedio ponderado que minimiza las diferencias entre el grupo de tratamiento
y el cociente correspondiente a cada rama entre el quintil 1 y 3 (grupo de control).
Los empleos promedio de las ramas del GT se calculan mediante la media
aritmética por rama del personal ocupado total del grupo tratado, mientras que
para construir el contrafactual se utiliza el nimero total de empleos de cada rama
del quintil 1 al 3. Las remuneraciones por empleado del GT se calcularon como la
razén de las remuneraciones totales a empleados dependientes de la razén social
y el total de personal ocupado en el GT. Por su parte, el control sintético se formé
con un promedio cuya ponderacién corresponde a la minima diferencia entre el
indicador del grupo tratado y dicha razén empleando las ramas del quintil 1 al 3.
En 2019 las ramas del grupo de tratamiento representaron el 14.6% del total de
empleos y el 12% de la produccion del sector manufacturero.
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Grafica 3
Ramas de especializacion vs. posible propension a la

relocalizacion de las areas metropolitanas
Cada puntorepresenta un drea metropolitana
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El periodo de tratamiento se caracteriza por un fuerte
crecimiento en la demanda externa, lo que podria sesgar los
resultados si las ramas con mayor relocalizacién son también
aquellas con un mayor crecimiento en su demanda por razones
distintas a la relocalizacion. Al respecto, se observa que el
coeficiente de correlacion (en el nivel de rama) entre el indice de
propension a la relocalizacion y la tasa de crecimiento de las
importaciones totales de Estados Unidos entre 2022 y 2019 (que
puede interpretarse como una medida de demanda) es positivo,
aunque no es estadisticamente distinto de cero. Ello debido a que
existen muchas ramas con alto crecimiento en las importaciones
que clasifican en el indice como de menor propension (y no solo
aquellas del quintil 5 del indice presentado en la Grafica 1).° Aun
asi, se excluyeron del analisis las cinco ramas de actividad con el
mayor aumento en esta medida de demanda por parte de los
Estados Unidos en el periodo de tratamiento, para disminuir la
posibilidad de sesgar las estimaciones.1®

9 La tasa de crecimiento anual en las importaciones de Estados Unidos se estima
con datos del US Census Bureau. Los datos de importaciones de ese pais fueron
deflactados empleando los indices de precios al productor por rama del Beta Lab
del Bureau of Labor Statistics.

10 Dentro de las ramas de actividad excluidas se encuentran tres que pertenecen al
quintil 5, las cuales corresponden a la industria de metales no ferrosos, excepto
aluminio; fabricacion de componentes electrénicos, y fabricacion de otro equipo
de transporte.

11 para verificar que dicha diferencia no se deba al azar o a un ajuste deficiente del
modelo se utilizé la prueba no paramétrica de permutacidn propuesta por Abadie
(2021). Intuitivamente estas pruebas buscan responder qué tan probable es
obtener un resultado de la magnitud encontrada entre el grupo tratado y el
contrafactual. Para ello se consideran las ramas que no forman parte del grupo
de tratamiento y se les aplica el método de controles sintéticos. Si estos ejercicios
arrojan diferencias similares a las encontradas para las ramas del quintil 5 del
indice de posible propension a la relocalizacion, entonces la interpretacion es que
el analisis no muestra evidencia significativa de un efecto de la relocalizacién
sobre la produccién, empleo y remuneraciones de las ramas tratadas. Por el
contrario, si estas pruebas de permutacién, que consisten de aplicar
iterativamente el método de controles sintéticos a ramas no tratadas, muestran
que la diferencia estimada para las ramas del quintil 5 es muy superior en
términos relativos a las de las ramas en los quintiles 1 al 3 (Grafica 1), entonces

En la Grafica 4 se aprecia que, en el periodo de tratamiento, la
produccién por empresa de las ramas del quintil 5 del indice de
propension a la relocalizacion resultd ser, en promedio mensual,
11.4% superior a la de su control sintético, y dicha diferencia es
estadisticamente significativa.ll Este efecto, a su vez, representa
el 2.1% del valor promedio mensual de la produccién total
observada en el sector manufacturero entre julio de 2020 y junio
de 2023.1213
Grafica 4
Valor de produccion mensual por empresa manufacturera
Millones de pesos de 2019
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tratamiento.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos de Google y
de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera, INEGI.

Como es de esperarse, los efectos en la produccién se transmiten
al empleo del sector. En la Grafica 5 se aprecia que el desempefio
del empleo promedio por mes en las ramas identificadas como
las que podrian ser mas proclives a la relocalizacién fue 4%
superior al de su control durante el periodo de tratamiento. Ello
representa el 0.6% de los empleos totales observados en el sector
manufacturero, en ese periado, promediando

se cuenta con evidencia estadistica de un comportamiento distinto en las ramas
manufactureras tratadas. La media mensual de las covariables utilizadas mostrd
un buen balance, toda vez que resulté ser practicamente igual para los grupos de
control y tratamiento, en los casos del porcentaje de utilizacién de capacidad
instalada y de subcontratacién en los tres modelos (produccidn, empleo y
remuneraciones). Para la covariable de remuneraciones por empleado en el
modelo de efectos sobre produccidn, si bien si se tienen diferencias entre el grupo
de tratamiento y el control sintético, estas son menores que las calculadas entre
el grupo de tratamiento y el conjunto de ramas no tratadas (sin ponderar para
construir el contrafactual sintético).

IS}

Este porcentaje resulta de dividir el valor de produccion atribuido a la
relocalizacion por el valor total observado del sector manufacturero durante el
periodo de tratamiento. Para propdsitos de este Recuadro se estima el posible
efecto de la relocalizacién sobre las ramas potencialmente beneficiadas
empleando la diferencia entre el valor total de produccién observado del grupo
tratado con su control sintético.

e

Si no se excluyen las ramas con el mayor crecimiento en demanda, los efectos
sobre la produccién por empresa del grupo de tratamiento respecto de su
contrafactual serian de 16.5%, con significancia estadistica. Por su parte, el
impacto promedio durante el periodo de tratamiento para el total de las
manufacturas seria de 2.9% para el indicador de produccion.
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mensualmente.#1> En relacion con las remuneraciones
mensuales por empleado (a precios de 2019), se observa que la
evolucion de las ramas tratadas y su contrafactual siguen un
patrén muy similar en el periodo de tratamiento, como se aprecia
en la Gréfica 6. Las pruebas estadisticas no identifican diferencias
entre el comportamiento de las ramas del quintil 5 y su control
sintético.1®

Grafica 5

Empleos promedio por rama manufacturera
Miles de empleos
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**/ Efecto estadisticamente significativo al 5%

Nota: La linea punteada sefala el inicio del periodo de
tratamiento.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos de Google y
de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera, INEGI.

Si bien la metodologia empleada ayuda a distinguir los posibles
efectos de la relocalizacion de otros choques simultaneos,
existen algunos factores que no son considerados en los modelos
que pudieran afectar las estimaciones durante el periodo de
analisis. Por ejemplo, no se tiene la certeza de que las ramas del
quintil 5 hayan sido beneficiadas del proceso de relocalizacion.
Asimismo, existe la posibilidad de que alguna de las ramas del
control sintético fuera beneficiaria de la relocalizacién en el
periodo de tratamiento, lo que podria ocasionar una
subestimacion de los efectos estimados. Adicionalmente, no se
consideran los efectos indirectos (o de derrama) del grupo
tratado sobre otras ramas en las manufacturas o de otros
sectores.

14 Este porcentaje resulta de dividir el promedio mensual de empleos estimados
mediante la diferencia de las ramas tratadas y su contrafactual entre el total de
empleos observados en el sector. Nuevamente se asume que no existen efectos
de la relocalizacion en ninguna rama distinta a las del grupo de tratamiento.

15 Sj no se excluyen las ramas con el mayor crecimiento en demanda, el efecto sobre
el empleo del grupo de tratamiento respecto del contrafactual seria de 5.9%, con

Grafica 6

Remuneraciones mensuales por empleado de manufactura
Miles de pesos de 2019
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Nota: La linea punteada sefala el inicio del periodo de

tratamiento.
Fuente: Elaboracidn del Banco de México con datos de Googley
de la Encuesta Mensual de la Industria Manufacturera, INEGI.

4, Consideraciones finales

Medir los efectos de la relocalizacién sobre la actividad
productiva resulta una tarea de identificacion compleja. Este
Recuadro presenta una estimacién econométrica que, sin estar
libre de retos, busca evitar que estos sean confundidos con
aquellos derivados de otros choques contemporaneos. Los
resultados sugieren gue el proceso de relocalizacidn podria estar
generando beneficios incipientes en la produccién y en el empleo
de las manufacturas en México. El indice de posible propension a
la relocalizacién por area metropolitana sugiere que el interés
por este proceso es mayor en las ciudades del norte del pais, asi
como en algunas de las regiones centrales. Hacia delante, se
anticipa gue este proceso continle, aunque pudiera ser mas
redituable si el ambiente para la inversién y la actividad
productiva se fortalece. Ello representa una oportunidad que
puede ser aprovechada no solo en aquellas regiones que
tradicionalmente reciben mayores flujos de inversidn extranjera
directa, sino también en el sur.

5. Referencias

Abadie, Alberto. 2021. "Using Synthetic Controls: Feasibility, Data
Requirements, and Methodological Aspects." Journal of
Economic Literature, 59 (2).

Mucciolo, L., & McClelland, R. (2022). “An update on the
synthetic control method as a tool to understand state policy.”
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significancia estadistica. Por su parte, el impacto promedio sobre el empleo
durante el periodo de tratamiento para el total de las manufacturas seria de 0.8%.

16 Cuando no se excluyen a las ramas de mayor crecimiento en demanda, las

remuneraciones presentan una evoluciéon promedio mensual 5% por arriba de su
contrafactual, lo que representa el 0.8% de las remuneraciones totales del sector.
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Recuadro 3. Efectos intrarregionales e interregionales ante un choque en las exportaciones manufactureras

1. Introduccién

Durante las ultimas décadas, la economia mexicana ha
experimentado un creciente grado de integracién con el sector
externo, si bien esta integracién ha sido heterogénea en el nivel
regional. En este sentido, se esperaria que las regiones con la
mayor orientacion exportadora experimenten en mayor medida
los efectos de un choque en su demanda externa sobre su
actividad productiva. No obstante, dadas las interrelaciones
productivas interregionales, dicho choque en las regiones mas
orientadas al sector externo tendria también efectos derrama
sobre las demas regiones del pais. Con la reciente publicacién de
la Matriz Insumo-Producto Multi-Estatal por parte del Instituto
Nacional de Geografia (INEGI), ahora es posible estimar no solo
los efectos intrarregionales de un choque a cierta region, sino
también los efectos derrama o interregionales sobre el resto de
las regiones.! Este Recuadro usa esta matriz y calcula dichos
efectos intrarregionales e interregionales ante un choque en las
exportaciones manufactureras (automotrices y no automotrices)
de cada una de las regiones. Los resultados sugieren que los
efectos intrarregionales sobre la actividad agregada son
significativamente mayores en el norte que en el resto de las
regiones, esto ante la importancia de las exportaciones para su
economia. Sin embargo, ello también implica efectos derrama
relevantes sobre las otras regiones, principalmente el
centro norte y sur. Aunque en menor grado, el resto de las
regiones también generan efectos derrama al recibir un choque
en sus exportaciones.

2. Metodologia

La Matriz Insumo-Producto Multi-Estatal es la base para los
calculos que se presentan en este Recuadro. De esta se deriva la
matriz inversa de Leontief, que es la que permite calcular los
efectos de choques exdgenos en demanda agregada sobre la
produccién bruta y, posteriormente, sobre el valor agregado
bruto de las entidades federativas y de las regiones.? En este caso,
el choque exégeno que se simula corresponde a un aumento de
1% en las exportaciones manufactureras de Meéxico, por
subsector de actividad productiva, para cada una de las regiones
por separado. Asi, dentro de este marco, el cambio en el valor
agregado de un sector econémico i para la entidad federativa j
se obtiene de la siguiente expresion:

donde:

AVAB; ;: Vector, de orden 1024x1, de cambios en el valor
agregado bruto del sector i en la entidad federativa j asociado
con un choque en las exportaciones del sector i de la entidad
federativa j.

1 LaMatriz Insumo-Producto Multi-Estatal publicada en 2022 es una matriz estatica
que utiliza la estructura econdmica de México de 2013. Dado que esta matriz se
integra con informacidn de las 32 entidades federativas con un desglose de 32
sectores econdmicos, sus dimensiones son de 1024x1024. Ver INEGI (2022),
Cuadros de Oferta y Utilizaciéon y Matrices Insumo Producto Multi-Estatales. En:
https//www.inegi.org.mx/app/biblioteca/ficha.htm|?upc=889463905332.

D: Matriz diagonal, de orden 1024x1024, de las proporciones de
valor agregado bruto de cada sector respecto de la produccion
bruta de dicho sector, las cuales se obtienen con informacién de
la Matriz Insumo-Producto Multi-Estatal.

L: Matriz inversa de Leontief de orden 1024x1024.

AX;; = X j * (0.01): Vector, de orden 1024x1, de choques en las
exportaciones del sector i de la entidad federativa j. X; ; es el
vector, de orden 1024x1, de exportaciones del sector i y la
entidad federativa j, el cual se multiplica por el aumento de 1%
en las exportaciones (0.01 en decimales).

La expresion 1 permite estimar tanto los multiplicadores como
los efectos intrarregionales e interregionales derivado de una
mayor demanda externa. Para un sector especifico
(manufacturas automotrices o no automotrices), los
multiplicadores intrarregionales se definen como el cambio en el
valor agregado bruto total de una regién h (AVAB}') sobre el
cambio en las exportaciones de la misma regién (AX}), es decir,
(AVABM)/(AX),). Los multiplicadores interregionales se definen,
a su vez, como el cambio en el valor agregado bruto de una regién
k distinta de h, ante el cambio en las exportaciones de la region
h, es decir, (AVABX)/(AXy). Por otro lado, los efectos
intrarregionales se refieren al cambio en el valor agregado bruto
de todos los sectores econdmicos dentro de una regién h
(AVAB!), ante un cambio en la demanda externa de dicha region
h como proporcion del valor agregado bruto de esa misma
region, (VABy), es decir (AVABR/VABy). Por su parte, los
efectos interregionales capturan el cambio en el valor agregado
bruto de una regién k distinta de h (AVABY), atribuible al cambio
en el valor agregado bruto de la regidon h que recibe el choque,
como proporcion del valor agregado bruto de la regién k,
(VABy), esto es (AVAB} [VABy).

3. Resultados

El Cuadro 1 presenta los multiplicadores de las exportaciones
manufactureras sobre el valor agregado bruto de cada una de las
regiones. Los valores sobre las diagonales muestran los
multiplicadores intrarregionales ante un cambio en las
exportaciones manufactureras de cada regién; en tanto que
aquellos fuera de las diagonales exhiben los multiplicadores
interregionales.? El Cuadro 1 indica que el multiplicador
intrarregional de las exportaciones manufactureras automotrices
y no automotrices de la regidn sur es mayor en comparacion con
el resto de las regiones. Es decir, en el sur el efecto de un cambio
en sus exportaciones sobre su propio valor agregado bruto es
mayor que en otras regiones. Ademas, puede observarse que, en
el caso del sector no automotriz, la regidon sur tiene un
multiplicador interregional mayor sobre la regién centro. Es
decir, en el margen, un incremento en las exportaciones del sur

2 Para la derivacién de la matriz inversa de Leontief y una interpretacién mas
amplia de la misma, ver Miller, R. y P. Blair (2009). “Input-Output Analysis:
Foundations and Extensions”. Cambridge University Press.

3 Los efectos intrarregionales incluyen los efectos directos (sobre el propio sector
manufacturero) e indirectos (sobre otros sectores).
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beneficia en mayor medida al valor agregado bruto de la regién
centro en comparacion con el efecto sobre las otras regiones.

Cuadro 1
Multiplicadores regionales sobre el valor agregado bruto
ante un cambio en las exportaciones manufactureras
a)Automotrices
Multiplicador Multiplicador Multiplicador
de un choque de unchoque de unchoque
en CN sobre en Csobre en Ssobre
N,CN,CyS  N,CN,CyS N,CN,CyS

b) No Automotrices
Multiplicador Multiplicador Multiplicador
de un choque de unchoque de unchoque

en CN sobre en C sobre en Ssobre
N,CN,CyS N,CN,CyS N,CN,CyS
0.38 0.02 0.02
CN 0.04 0.37 0.04 0.03
C 0.05 0.06 0.47 0.09
S 0.04 0.02 0.06 0.60

Nota: N: Norte, CN: Centro norte, C: Centro y S: Sur.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en
informacion de la Matriz Insumo-Producto Multi-Estatal de INEGI.
Grafica 1
Exportaciones manufactureras regionales como proporcion
del PIB regional 2021

Porciento
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Fuente: Elaboracion del Banco de Meéxico con base en

informacion del INEGI.

Ahora bien, los efectos que un choque en las exportaciones tenga
sobre el valor agregado de la regidén o sobre las otras no solo
depende de los multiplicadores, sino que también es funcién de
qué tan importantes son las exportaciones en el tamafo de la
economia regional.* La Grafica 1 ilustra las exportaciones
manufactureras regionales como proporcion del PIB regional. Se
observa que la proporcién de las exportaciones manufactureras
con respecto del PIB regional es mayor en la region norte. Por lo
tanto, podria anticiparse que, debido a su mayor orientacion
exportadora, esta regién experimentaria un mayor impacto en su
valor agregado bruto en caso de un cambio en su demanda
externa, en comparacién con otras regiones. Esto, a su vez,

4 También esimportante considerar que el choque que se simula en estos ejercicios
es uno de un incremento de 1% en las exportaciones de cada region. Esto tiene la
ventaja de que permite simular un cambio en la demanda externa que se

generaria efectos interregionales o derrama mas significativos
sobre el resto de las regiones.

La Grafica 2 muestra los efectos intrarregionales e interregionales
de un incremento de 1% en las exportaciones automotrices en
cada una de las regiones por separado, expresados como
porcentaje del valor agregado bruto de las distintas regiones que
reciben el impacto del choque. Estos efectos dependen de la
magnitud del multiplicador, asi como de la orientacion
exportadora y del tamaiio de las economias. Es posible, por
ejemplo, que para una economia pequefia y con menor vocacion
exportadora, el multiplicador intrarregional ante un choque
externo sea relativamente mayor que en el caso de otra
economia mas grande y mas abierta. Por otro lado, los efectos
intrarregionales e interregionales que genere una pequefia
economia relativamente mas cerrada seran de una magnitud
menor que los de una economia mas grande y mas abierta. En la
Grafica 2 se observa, en primer lugar, que los efectos
intrarregionales son mayores que los interregionales. Esto
obedece, principalmente, al hecho de que los -efectos
intrarregionales reflejan el impacto en el valor agregado bruto del
sector receptor del choque, el cual es mas significativo.

La Grafica 2a indica que ante un aumento de 1% de las
exportaciones automotrices en la region norte, el efecto
intrarregional sobre el valor agregado es 0.08%, mientras que los
correspondientes a las regiones centro y centro norte se estiman
en 0.03% y 0.02%, respectivamente. En el sur dicho efecto seria
practicamente nulo pues sus exportaciones de este sector son
minimas. La mayor magnitud de los efectos intrarregionales en la
region norte podria atribuirse a su acentuada orientacidn
exportadora en comparacion con las demas regiones. La
Grifica 2b sefala que el norte ejerceria los efectos
interregionales positivos mas significativos sobre el valor
agregado bruto del resto de las regiones. Después del norte, la
region centro es la que ejerce mayores efectos interregionales,
principalmente en el centro norte y en el sur. Por su parte, la
region centro norte genera efectos interregionales de menor
magnitud respecto del norte y centro, mientras que el sur no
genera efectos interregionales.

La Gréfica 3a muestra que, ante un incremento de 1% en las
exportaciones manufactureras no automotrices, el valor
agregado de la region norte es el que experimentaria la mayor
expansion, seguido por el de la centro norte en comparacién con
las otras regiones. Por otra parte, en relacion con el tamafo de
cada region, el incremento del valor agregado bruto en las
regiones centro y sur ante un aumento en la demanda externa de
su produccién de bienes manufacturados no automotrices, seria
relativamente similar. La Gréafica 3b revela, a su vez, que el valor
agregado bruto de las regiones centro norte, centro y sur se veria
principalmente beneficiado por los efectos de una mayor
demanda externa en la region norte. En el caso de este sector
sobresale que la regién sur generaria efectos interregionales que
influirian principalmente al valor agregado de la regién centro
norte y, en menor medida, al de las regiones centro y norte.

distribuird entre las regiones de manera proporcional a la relevancia de su
orientacién exportadora. Sin embargo, esto influird en que el choque en términos
absolutos serd mayor para una regién con mayores exportaciones.
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Grafica 2
Efectos sobre el valor agregado bruto de cada region ante un choque positivo de 1% en las exportaciones automotrices
a) Efectos intrarregionales ¥/ (directos e indirectos) b) Efectos interregionales (derrama)de las regiones
Por ciento Por ciento
0.080 4 C,aNyS N,C,yS N,CN,yS  N,CyCN
sobre la sobre la sobre la sobre la
region N regién CN region C regién S
0.060 0015
0.010
0.040
0.005 ]
0.020 0,000
Efectos derrama de un choque en N en el resto de las regiones
W Efectos derrama de un choque en CN en el resto de las regiones
0.000 - B Efectos derrama de un choque en C en el resto de las regiones

Norte Centro norte Centro Sur m Efectos derrama de un choque en S en el resto de |as regiones
Notas: 1/ Los efectos intrarregionales consideran los efectos sobre el sector que recibe el choque (directos), asi como los efectos derrama
sobre el resto de los sectores en el interior de la regién (indirectos).
2/ N: Norte, CN: Centro norte, C: Centroy S: Sur.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en informacion de la Matriz Insumo-Producto Multi-Estatal de INEGI.
Gréfica 3

Efectos sobre el valor agregado bruto de cada region ante un choque positivo de 1%
en las exportaciones manufactureras no automotrices

a) Efectos intrarregionales / (directos e indirectos) b) Efectos interregionales (derrama) de las regiones
Por ciento Por ciento
016 - C,CNyS N,C yS N, CN,yS N, CyCN
' sobre la sobre la sobre la sobre la
region N region CN region C regién S
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W Efectos derrama de un choque en CN en el resto de las regiones
0.00 - W Efectos derrama de un choque en C en el resto de las regiones

Norte Centro norte Centro Sur W Efectos derrama de un choque en S en el resto de |as regiones

Notas: 1/ Los efectos intrarregionales consideran los efectos sobre el sector que recibe el choque (directos), asi como los efectos derrama
sobre el resto de los sectores en el interior de la regién (indirectos).

2/ N: Norte, CN: Centro norte, C: Centro y S: Sur.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en informacion de la Matriz Insumo-Producto Multi-Estatal de INEGI.

4, Consideraciones Finales sectores productivos no manufactureros como hacia otras
regiones, principalmente en el centro norte y sur. No obstante, si
el proceso de relocalizacion incrementa la participacion de
Meéxico en las importaciones de Estados Unidos, entonces existe
la posibilidad de que el norte, por su cercania con dicho pais, se
beneficie de este proceso, ejerciendo asi efectos derrama
favorables sobre el resto de las regiones. Finalmente, con
independencia de los efectos potenciales de la relocalizacion,
todas las regiones podrian beneficiarse directamente en la
medida que continten fortaleciendo las condiciones favorables
para la atraccidn de inversion extranjera.

En un pais caracterizado por la diversidad de las vocaciones
productivas de sus entidades federativas, las relaciones
interregionales permiten el intercambio de productos y servicios
creando asi sinergias que impulsan el crecimiento regional. Los
resultados de este Recuadro sugieren que, ante una
desaceleracion del crecimiento global, la regidn norte resentiria
en mayor medida los efectos de una menor demanda externa de
manufacturas, esto dada su mayor orientacidon exportadora. A su
vez, el norte generaria efectos derrama adversos, tanto en sus
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2.1.2 Mineria

En el trimestre abrjunio de 2023, ekector de la
desaceleracion v,
posteriormente, una caida en juli&n su interior, la
gas continud
expandiéndose, si bierexhibi6 una pérdida de
dinamismo al cierre del segundo trimestta cual se
acentuo ainicios del terceroA su vez, la mineria de
minerales metalicos y no metalicos y los servicios
relacionados con la mineria disminuyeron en ese
periodo(Gréficab). Con la informacion disponible, se
estima que la actividad minera en las regiones
centrales y ehorte haya mostrado una disminucion
en el periodo abrilt junio, siendo la regién centro
norte la que mostraria la caida mas acentuada. Por su
se anticipa que elsur haya seguido
expandiéndose durante el trimestre que se reporta
si bien a un menor ritmajue el trimestre anterior

mineria mostré una

extraccion de petréleo 'y

parte,

(Gréficasy 7).

Graficab
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*/ Datos a julio de 2023.

Fuente:Elaboraciéordel Bancode Méxicoconbaseen lasseries
del Indicador Mensual de la Actividad Industrial.
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Gréficab
Indicador Regional de Actividad Minera
a) indice 2019=100, a. e.

Norte (2.7,17.3) Centro norte (2.0,9.9) 140
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b) Contribucion regional al crecimiento anual de la
actividad minera

Puntos porcentuales, a. e.
Norte mmmmm Centro norte Centro

Pronéstico——>
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a. e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribt
del sectormineroal PIBde laregiényla contribucidndel PIBde
mineria de la regidon al PIBnacionalde mineria,en eseorden
para 2021.

Fuente:Elaboraciory desestacionalizaciédel Bancode México
con base en las series del Indicador Mensual de Actividad
Minera por Entidad Federativa del INEGI.
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Grafica7 factor que alentdé la demanda de sus servicios.
Indicador Regional de Actividad Minera de Minerales Finalmente, los directivos comentaron que la
Metalicos y No Metalicos apreciacion del peso frente al dolar estadounidense

indice 2019=100, a. e.

moderdéel crecimiento de sus costos de operacion, ya
que contuvo el aumento en el precio de sus insumos
130 importados.

115

r 145

En relacidén con los factores que limitaron la mineria
100 petrolera, los directivos consultados continuaron
85 destacando la trayectoria descendente dakego

internacional del petréleo, si bien reconocieron que

22:?,54”22(43_2) [ esta baja fue menos acentuada durante el periodo

Centro(3.1) r 55 que se reporta respecto de lo observado en

: : @) : : A Trimestrel 49 trimestres previos. Asimismo, mencionaron que el
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 sector podria aumentar mas la produccién de
a.e./Cifras con ajuste estacional. hidrocarbura si la inversion fuera mayor. En su
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de la regi opinién, los menores ingresos operativos de Pemex
Indicador Nacional de Actividad Minera de Minerales Metélic han restringido la inversion, lo que también ha

No Metali 2021. . .. . .
o Vietalicos para o » limitado la demanda de servicios. Los directivos
Fuente:Elaboraciory desestacionalizaciodel Bancode México

con baseen las seriesde Volumende ProducciénMinera por comentaron que se continlia observando escasez de
Principales Entidades y Municipios del INEGI. mano de obra calificady una alta rotacion de
personal, lo cual atribuyeron a que una parte de los
trabajadores de la mineria petrolera decidid
emplearse en la Refineria Olmesabien esperarian
que estos estuvieran disponibleal concluir la
construccion de esa obraAdemas,las fuentes

En relacion con lodactores que impulsaron la

extraccién de petréleo durante el segundo trimestre
de 2023, las fuentes consultadas resaltaron la
produccién de campos prioritarios y la inversién que

lse realiza en ellos por pa_rt_elz_ dez_IPerFr:e);, sgbrelz tOdr?_ en siguieron resaltando los rezagos en el pago de pasivos
0s campos nuevos Ques, Tupilco Profundo, Ixachi, 5 rqveedores por parte de Pemex, lo que limit6 la

Esah, Pokche, Xanab y Teca. Al respecto, sefialaroijqije; de las compafiias que ofrecen servicios a la
que, debido a la mayor inversién en campos nuevos, empresa productiva del estado

estos se incorporan rapidamente a la produccion, por _ o
lo que, en su opinién, constituyen el principal factor Durante el segundo trimestre de 2023, los directivos

de impulso a la produccién. Adicionalmente, consultados en todas las regiones mencionaron,

mencionaron un incremento en la plataforma de entre los factores limitantes para la mineria no
exportacion de petrleo crudo durante el segundo Petrolera, que el valor de sus ventas se vio afectado
trimestre, si bien reconocieron una disminucién del Por las caidas en los precios internacionales de

precio de referencia de la mezcla mexicana. algunos metales industriales, particularmente el
cobre, el zinc, el plomo y el hierro, a lo cual se sumoé

una disminuciéon de dicho valor en pesos por la
apreciacion de esa moneda frente al délar. A su vez,
entre los factores que afectaron el precio de estos
metales, reportaron el aumento en los inventarios

Por su parte, los directivos entretédos que proveen
servicios a Pemex sefialaron que las mayores
inversiones en los campos terrestres Quesqui, en
Tabasco, y en Ixachi, en Veracruz, favorecieron la
demanda d_e, productos y servicios en las actividades mundiles yla posibilidad de una desaceleracion de
de perforacion y mantenimiento de pozostpleros economia global Finalmente, sefalaron las
en esas zonas. Asimismo, las fuentes entrevistadasisi.uitades impuestas por la nueva legislacion

contll_nua_ltond_ reflrle;ndlo que la continuidad I minera en México para transferir y obtener
ampliacién directa de los contratos existentes, sin 12 ¢oncesiones, |a reduccion en su vigencia y la

necesidad de nuevas licitaciones, les permitio Seguir gjiminacion de la posibilad de realizar exploracion

con sus actmplades_ sin mterrupmones.m‘b_aen por parte de las empresas, ya que el Servicio
destacaron las inversiones de Pemex encaminadas aGeoIégico Mexicano sera el Gnico autorizado para
reducir la emision de gas a la atmosfera como un jjayar 3 cabo esa tarea. Ademas, mencionaron la
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dificultad para obtener nuevas concesiones vy
permisos ambientales expedidos por elbgono
federal para emprender actividades de exploracion
por parte de particulares.

Por su parte, en el norte, las fuentes consultadas
citaron una menor concentracion de mineral durante
la extraccion, lo que requiri6 excavaciones mas
profundas y encareciél costo de operacion. Algunos

contactos empresariales resaltaron que el cese de
actividades de un conglomerado minero de la region
carbonifera en Coahuila contrajo la produccién de
hierro y la demanda de insumos minerales para la
operacién de los hornosedundicién, cales minerales

y de dolomita. En el caso del centro norte, las fuentes
consultadas destacaron los conflictos laborales en

Banco de México

precios internacionales de algunos metales se
mantuvieron al alza en el trimestre, especialmente el
oro y la plata. Lo anterior se atribuy0, en opinion de
las fuentes consultadas, al uso de esos metales como
activos refugio, ante la incertidumbre generada
torno a la negociacién del techo de deuda en Estados
Unidos en el mes de mayo y la debilidad del ddlar.

En la regiébn norte, los directivos entrevistados
destacaron que la relocalizacion de empresas
extranjeras continué impulsando la construccion
industrial, lo que se reflejd, a su vez, en un aumento
en la demanda de arenas, gravas e insumos metalicos
para la edificacion, asi como de minerales para la
elaboracion de recubrimientos y pinturas. Por otro
lado, la demanda de minerales industriales como

diversas minas de la region. Esta situacion ha insunp para los procesos de separacion de minerales

resultado en la interrupcion, desde junio, de las
operaciones en una dad minas de mayor relevancia
en la produccion nacional de oro, plata, plomo y zinc,

por parte de las minas se mantuvo elevada, tanto
para el mantenimiento de los hornos de fundicién
como para los procesos de recubrimientos o

ubicada en Zacatecas. También resaltaron que existegalvanizados. Por otro lado, la demanda de cal,

una mayor complejidad para conseguir permisos
ambientales, dado que requieren la aprobacion de
ejidos y grupos asentadopara su obtencion.

Ademas, los tramites que se tenian en curso fueron
cancelados de forma definitiva, generando
incertidumbre, lo que llevé a empresas extranjeras a

insumo esencial enal produccién de ciertos
alimentos, fue impulsada porel crecimiento
observado en la industria alimentaria. Los
empresarios del ramo observaron que la demanda de
cobre se mantuvo estable al continuar empleandose

como insumo béasico para la fabricacion de

disminuir sus inversiones. Algunos de los directivos componentes electronicos en la industria automotriz,

empresariales en las regiones centmencionaron
también los costos generados por la inseguridel
particular en minas ubicadas en zonas rurales

Entre los factores que impulsaron la mineria no
petrolera, las fuentes consultadas en todas las
regiones sefialaron que sus costos de operacé
redujeron como resultado de la apreciacién del peso
respecto del dolarParticularmente, los directivos
mencionaron que los insumos que registraron una
disminucion en sus precios durante el periodo que se
reporta fueron los explosivos, la tecnologia d
exploracion, maquinaria y equipo de excavacion,
aparatos de medicion, aceites, Ilubricantes vy

refacciones, asi como algunos de los servicios

profesionales que demanda el sector y que son

cotizados en ddlares. También sefialaron que los
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asi como en la produccién de computadoras, circuitos
y cableado de luz. El zinc también continué siendo
altamente demandado como insumo del sector de la
construccion y, en general, para la industria de la
galvanizacioén del hierro y el acero. En el centro, los
directivos sefialaron un aumento en la demanda de
arena, grava y calizas debido a la construccion de
infraestructura, en particular de transporte, ademas
de que la demanda de piedras calizas se benafigli
mayor dinamismo de la industria cementera.
Finalmente, para el trimestre que se reporta, los
directivos consultados mencionaron un aumento en
la demanda de oro, plata y cobre por parte de las
industrias electrénica y de alimentos, asi como de
zinc paa exportacion hacia Asia.
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2.1.3 Construccion

Laconstruccion registrd un crecimienem elperiodo
abrikjulio  (Gréfica 8). Ello se  debid,
fundamentalmente, al fuerte incremento dasobras
de ingenieria civién ese periodo

Grafica8
indice de Produccion en la Industria de la Construccion
indice 2019=100, a. e.
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a. e./ Serie con ajuste estacionaly serie de tendencia.La
primera se representacon la linea séliday la segundacon la
punteada.

*/ Datos a julio de 2023.

Fuente: Elaboraciéondel Banco de México con base en el
componentede la construcciéndel Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (IMAI) del INEGI.

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras
(ENEC) permite analizer evolucién del gasto en
construccion de manera desagregada por sector
contratante en el nivel rdgnal, si bien posee una
menor cobertura en relacion con el Indicador
Mensual de la Actividad Industrial (IMAI). De acuerdo
con la informacién de la ENEC, durante el segundo
trimestre de 2023 el gasto en construccién se
expandio en las regiones norte, cemty, de manera
mas notoria en el sur Esta Gltima regiéncontinud
mostrando niveles de actividad particularmente
altos. El desempefio de la construccion en esas
regionesfue resultado del incremento observado en
la obra publica, principalmente en elr, y de un
crecimiento de la obra privagda@specialmente en el
norte. Por su parte, la construcciéon en el centro norte
permanecié practicamente sin cambio debido a que
el crecimiento en su componente privadéue
contrarrestado pofa disminucion de su componente
publico (GréficaSy 10).
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Gréfica9
Valor real de la produccioén en la industria
de la construccion por region
indice 2019=100, a. e.

a) Total
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a. e./Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regi

valor real de la construcciénpor sector contratante a nivel
nacional y la contribucion del sector contratante a la
construcciontotal de la region, en ese orden para 2021 de

acuerdo con la Encuesta Nacional de Empresas Constructor
Fuente:Elaboraciéry desestacionalizaciédel Bancode México

con base en los datos de la EncuestaNacionalde Empresas
Constructoras del INEGI.
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GréficalO
Valor real de la produccién en la industria
de la construccién por region
indice 2019=100, a. e.
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a. e./Cifras con ajuste estacional.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regién al valor real de la construccién por sector contratante a nivel
y la contribucidndel sectorcontratante a la construcciéntotal de la regién, en ese orden para 2021de acuerdocon la Encueste
Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

Fuente: Elaboraciony desestacionalizaciédel Bancode México con baseen los datos de la EncuestaNacionalde Empresaz
Constructoras del INEGI.
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En las cuatro regiones los directivos destacaron losinfraestructura eléctrica,asaltando las destinadas a
beneficios derivados del preso de relocalizacion de la transmision de energia eléctrica en la Zona
empresas del sector industrial sobre la inversion Metropolitana de Monterrey, al igual que la central
privada en construccion. Sin embargo, sefalaron de ciclo combinado en el municipio de Empalme,
como elemento comun, afectaciones por la Sonora. En el mismo rubro, indicaron el inicio de
persistencia de los altos precios en los materiales obras de construccion de dos ptas de licuefaccion
para la construccion, lo que redujo lagibilidad de de gas natural con inversién publipoivada en el
producir vivienda de bajo costo, viéndose acotada puerto de Altamira, Tamaulipas. En contraste,
principalmente la oferta de vivienda social. refirieron como un obstaculo el retraso en el
desarrollo de obras publicas, ocasionado por las

lluvias durante el mes de mayo en Nuevo Lgda
Los directivos entrevistados indicaron, como disminucién de los recursos disponibles de los

elementos favorables para la construccion privada, el gobiernos estatales y municipales.
desarrollo de naves industrialesbpdegas en Nuevo .,

Ledn, Coahuila, Baja California, Chihuahua y Sonora.Reg'on centro norte

Asimismo, mencionaron una mayor inversion Los contactos empresariales distinguieron como
relacionada con la expansion de operaciones de factores de impulso para la construccion privada las
empresas del sector automotriz 'y de mayores facilidades para el desarrollo de prdgsc
electrodomésticos en Nuevo Ledn y Coahuila. de vivienda vertical en zonas céntricas de
Adicionalmente, bservaron una mayor actividad en Guadalajara, al igual que la edificacion de vivienda
la construccion de supermercados y de clinicas deresidencial turistica en Mazatlan y Los Cabos.
salud en Baja California, impulsadas, estas ultimas,Asimismo, indicaron un mejor desempefio de la
por el turismo médico. Por otra parte, destacaron una vivienda media y residencial en gran parte de la
expansion en la construccion de vivienda vertical en regién, como reultado de nuevos productos
las ciudadesde Monterrey, Tijuana, Chihuahua, ofertados por la banca comercial destinados al
Ensenada y Tampico. También resaltaron el crédito hipotecario. También refirieron la
desarrollo de vivienda residencial en la region y los construccién de plazas comerciales en Mazatlan, y
proyectos inmobiliarios turisticos en localidades de una mayor inversién en autopistas concesionadas en
playa. No obstante, mencionaron quen su opinion, el Bajio. De manera similar, menciona la

las intermitencias enel suministro de energia construccion de bodegas de almacenamiento para
eléctrica en la regiodesincentivan l@xpansion dela  materiales para construcciéon y aguacate en
industria manufacturera, lo que limita la inversion en Michoacén, al igual que el impulso de la construccion
construccion enlas manufacturas En el mismo  industrial en Sinaloa, Jalisco, Aguascalientes y San
sentido, destacaron los mayores costos de Luis Potosi. En cambio, mencionaron un
financiamiento, por las altasasas de interés, asi desplazamierd de operaciones de venta de vivienda
como la menor demanda de vivienda turistica en Baja hacia operaciones de renta en los segmentos de
California por parte de clientes de origen extranjero vivienda social y media, propiciado por mayores
ante la apreciacion del peso frente al délar. costos de financiamiento ante las elevadas tasas de
interés. Adicionalmente, sefialaron el menor
atractivo de México como d#ino para la compra de
vivienda por parte de extranjeros en zonas turisticas,
resultado de la apreciacion del peso frente al délar.
En el mismo sentido, resaltaron una menor inversion
en hoteles en Mazatlan, al igual que una menor
inversién en construccioen el sector energético.

Regién norte

Con respecto a la obra publica, los directivos
destacaron de manera positiva elaance de obras de
infraestructura de transporte con los proyectos de las
lineas 4 y 6 del metro de Monterrey, al igual que el
inicio de la Linea 5 en el mes de junio, y de salud con
la construccién de nuevos hospitales en Tamaulipas y
Nuevo Ledn. Asimismajencionaron los avances en
la construccion del acueducto el Cuchillo I, de la Como elementos adversos para la construccion
presa Libertad en Nuevo Leén, y el inicio de la publica, destacaron el efecto de los recortes
construccion de la presa el Aguila. Adicionalmente, presupuestales que han afectado a los gobiernos
sefialaron las obras encaminadas al desarrollo delocales en gran parte de la regién. No obstante,
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destacaron el avance de obras de manteieinio en Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA).
carreteras con inversion federal en Sinaloa y los También refirieron la liberacion de licitaciones de
recursos destinados al desarrollo de infraestructura obra publica durante el mes de abril, previo al
para el manejo de la red de agua en Colima. De igualperiodo de veda y conclusion del proceso electoral
manera, sefalaron la construccién de obras viales y 2023 en el Estio de México, al igual que los avances
de urbanizacion en Morelia, de red swmia y en la rehabilitacion de las lineas 1 y 12 del metro de
pavimentacibn en Mazatlan y Jalisco, de la Ciudad de México. En contraste, los empresarios
infraestructura educativa en Aguascalientes, al igual mencionaron los retrasos registrados durante el
gue las obras relacionadas con el desarrollo de latrimestre en las licitaciones destinadas al
Linea 4 del Tren Ligero de Guadalajara. mantenimiento de lared de carreteras en la region.
Adicionalmente, mencionaron una disminucién en
los recursos disponibles de los gobiernos estatales y
Como factores que impulsaron a la olmavada, los municipales de la region, lo cual afecté el desarrollo
directivos mencionaron la urbanizacion de terrenos tanto de nuevos proyectos de obra publica como de
para vivienda en Querétaro y Guanajuato, la los ya iniciadogn trimestres previos.

construccion de centros comerciales en Ciudad de
México y el desarrollo de infraestructura deportiva en
Querétaro. Adicionalmente, sefalaron la Los directivos sefialaron, como factores de impulso
congruccion de espacios corporativos en Guanajuato para la construccién privada, una mayor demanda de
y Querétaro, como parte del proceso de viviendaresidencial orientada al turismo en Quintana
relocalizacion que ha beneficiado al sector industrial. Roo y Oaxaca. Esto en respuesta a un mayor interés
También comentaron que la reduccién de costos en la adquisidin de propiedades para su
ocasionada por la apreciacion del peso frente al délar arrendamiento mediante plataformas digitales. Por
incentivé Ia compras anticipadas de insumos, al igual su parte, en Mérida el segmento residencial mantuvo
que de maquinaria y equipo especializado. Como su tendencia de crecimiento, mientras que en
factores limitantes para la construccion privada, los Veracruz reportaron un aumento en la demanda por
directivos indicaron la alta rotaciobn de mano de obra terrenos urbanizados para viviendaifamiliar, a la
para la construccidn, principalmente en Guanajuato y par de un crecimiento de la construccion de vivienda
Querédaro. Asimismo, sefalaroa incertidumbre vertical en los segmentos medio y residencial. En
relativa a que la capacidad de generacion de energiacuanto a la edificacién industrial, los contactos
eléctrica en México sea suficiente para satisfacer las mencionaron un mayor dinamismo del sector ante un
necesidades del sector industri&n relacion coel incipiente efecto de la relocalizedn de cadenas
sector vivienda, indicaron una menor produccién de productivasen Veracruz, principalmente en el rubro
viviendas para el segmento de interés social ante el de autopartes. No obstante, los directivos indicaron
encarecimiento de terrenos en zonas urbanas de que el segmento de vivienda econdémica se vio
Querétaro y Puebla. Similarmente, sefialaron una afectado por los altos precios de venta y un menor
menor colocacion de créditos en el rubro de vivienda nimero de créditos de Infonavit aprobesl
nueva por parte del Infonavit en algunas de las Asimismo, advirtieron un crecimiento mas lento en la
entidades de la region. De igual manera mencionaron construccion de proyectos de vivienda social en los
menores ventas de vivienda en fases de preventa estados de Veracruz y Quintana Roo como
para los segmentos medio y alto en Ciudad de consecuencia de mayores costos de financiamiento
México. para su desarrollo. Finalmente, en los estados de
Yucatany Veracruz indicaron mayores tiempos de
resolucion para la obtencién de permisos y tramites
de construccion.

Region centro

Region sur

Como factores de impulso en la construccion publica,
losdirectivos empresariales mencionaron los avances
en la construccion del Tren Méxidmluca durante el
mes de junio, principalmente en el tramo del Estado Entre los factores de impulso para el segmento de
de México. Asimismo, sefialaron los avances en laconstruccién publica, mencionaron el avance en la
ampliacién del Tren Suburbano que conectara a la construccién del Tren Maya, el cual se des#iralun
Ciuchd de México y al Estado de México con el ritmo mayor en relacion con trimestre previo,
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principalmente en los estados de Campeche, YucatanLas fuentes consultadas resaltaron que la relativa
y Quintana Roo. Adicionalmente, en esta ultima estabilidad en los precios de algunos bienes favorecio
entidad destacaron los avances en la construccion dellas ventas en tiendas de autoserwigi conveniencia.
aeropuerto de Tulum y del puente de la Laguna de La demanda de diversos bienes importados, entre los
Nichupté en Cancun. Asimismo, sefialaron que destacaron neumaticos, refacciones para
remodelaciones de planteles educativos en Veracruz vehiculos y motocicletas, aceites lubricantes,
y Campeche, y mencionaron los trabajos en las viasanticongelantes y algunos aparatos electrénicos de
carreteras de Oaxaca como parte de las obras que seorigen asiaticoarticulos de papeleria, aftmolégicos
ejecutan en el Corredor Interoceénico del Istmo de y maquinaria también se habria beneficiado de
TehuantepecEn contraste, los directivos indicaron precios relativamente menores debido a la
los retrasos en licitaciones para mantenimiento de apreciacion del peso frente al ddlar. Asimismo,
vias carreteras y proyectos carreteros nuevos, mencionaron que la mejora en el funcionamiento de
mientras que en Tabasco identificaron un menor las cadenas de suministro aumentédigponibilidad
ritmo de inversion en la Refineria Olmeca al iniciar su de automoviles y refacciones automotrices, lo que
etapa final deconstruccion. Finalmente, refirieron un  permitié satisfacer la demanda de estos bienes con
menor volumen de proyectos licitados para el mayor rapidez. Finalmente, sefialaron que la onda de
desarrollo de puentes y carreteras de cara al proceso calor que afect6 a gran parte del pais durante el mes
electoral de 2024. de junio impulsé la demanda de amubebidas

2 1.4 Actividad comercial preparadas y equipos de enfriamiento para el hogar.

En sentido opuesto, los directivos entrevistados de
todas las regiones mencionaron que el deterioro en
el valor en pesos de las remesas debido a la
apreciacion del peso frente al délar debiliég ventas

de la actividad comercial. En el segmento de venta de

De acuerdaon el Indicador Regional de la Actividad
Comercial,en todas las egiones se registr0 una
expansion durante el segundo trimestde 2023 la
cual fueligeramenteméas acentuada en las regiones

centro y sur(Graficall). autos, las fuentes entrevistadas destacaron, de forma
Graficall generalizada, que la creciente incursion de nuevas
Indicador Regional de la Actividad Comercial marcas provenientes de Asia que ofrecen precios mas

ndice 20197100, 2. ¢ 1m0 atractivos para los consumidorésa provocado una
Norte (21.7) Il Trimestre reduccioén en la participacion de mercado y en el valor
ggzgg("a‘;"%@l-m r 115 de las ventas de distribuidoras ya establecidas.
Sur(18.6) Asimismo, subrayaron que los altos niveles de

rotacion y escasez de personal en piso de venta en
L 105 establecimientos comerciales, comoeridas de
conveniencia y departamentales, redujeron la calidad

10 del servicio, lo que se reflejé en un menor valor de
L o5 sus ventas. Finalmente, remarcaron quela
=2 7 ol inseguridad en particular los delitos contra
N N B LN AL L productores, distribuidores y transportistasomo el

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ., .
robo y la extorsion, se ha reflejado en mayores costos

a. e./Cifras con ajuste estacional.
para las empresas, las cuales los han traslado, al

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de la regi

indicador nacional de actividad comercial para 2021. menos parcialmente, a los precios de venta de
Fuente:Elaboraciéry desestacionalizaciédel Bancode México productos como el aguacatel limon, los cereales y
conbaseen las seriesde Ingresospor Suministrosde Bienesy otros alimentos primariasAdemas, indicaron qual
Serviciosde Comercioal por Menor por Entidad Federativadel mayor percepcién de inseguridad ha reducido la
INEGI.

afluencia de compradores a centros comerciajyes
destinos turisticogn algunas zonadel pais.

26 Reporte sobre las Economias Regionabldsril - Junio 2023

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México



Regidn norte

Los directivosentrevistados resaltaroque el arribo
prematurode temperaturas calidasel cansecuente
cierreadelantado de actividades escolares en Nuevo
Ledén, Coahuila y Tamaulipagnpulsaron las
actividades recreativas en distintos destinos
turisticosde la regionEl clima calido estimulé, a su
vez, & demanda de bebidas, alimentos preparados,
hielos, sueros y medicamentos gastrointestinaes
tiendas de autoservicio y convenienciegsimismolas
temperaturas célidas presionaron la demanda de
aparatos enfriadores,de aire acondicionadoy
ventiladores en tiendas departamentales y de
autoserviod. Adicionalmente, mencionaron que se
incrementd la demanda de alimentos naturales y
preparados enrestaurantes hoteles centros de
reuniones y eventadPor otra parte, subrayaron que
las agencias de autaggistraron unincremento en
sus ventas derivado de una maydemanda de
flotillas de vehiculos, tanto para empresas privadas
como para los gobiernos estatalesdicionalmente,
indicaron quemejoro la disponibilidad y venta de
unidades de carga pesadacomo resultado,
principalmente, de la creciente necesidad de
trasladar bienes de exportacion a Estados UniBos
otra parte, bs directivos entrevistadodestacaron
gque la celebracibn de congresos, eventos de
esparcimiento, deportivos y graduaciones elevaron la
demanda deropa, calzado y accesorios en tiendas

departamentales y especializadas, al igual que la de

servicios de rotulacion de uniformes y productos en
general. Adicionalmente, fuentes entrevistadas de
Coahuila 'y Nuevo Ledn mencionarogue la
relocalizacion de un ayor numero de empresas
impuls6, de manera moderada, el empleo y los

Banco de México

pesocondujo a un mayor nimero de consumidores a
adquirr articulosen ciudades fronterizas del sur de
Estados Unidos debido a los mejores precios relativos
en pesos. Este fue el caso de las prendas de vestir,
calzado, accesorios, electrénicos, productos de
higiene personal, abarrotes, limpiadores del hogar y
blancos, lo que afect6 las ventas de establecimientos
comercialesubicados en lagntidades del norte del
pais.

Regién centro norte

Los directivos consultados enfatizaron que sus
proveedores mantuvieron sin cambio sus precios de
venta, lo que les permiti@ su vez, mantener precios
estables para sus consumidores finales. La actividad
comercial también se apoydé en la renovacion y
expansion de puntos de venta, particularmente de
cadenas de farmacias y tiendas amveniencia. Por
otro lado, algunosdirectivos reconocierorgue los
incrementos salariales otorgados en diversos
establecimientos comerciales a sus empleados
durante el trimestre habrian incentivado mejoras en
la calidad de atencion a los clientes, lo que
favoreceria el desempefio de las vasitFinalmente,
fuentes consultadasde tiendas de abarrotesy
supermercadossefialaron que la onda de calor
registrada durante el segundo trimestre del afio elevo
la demandade bebidas alcohdlicasrefrescanteen
relacion coras ckl trimestre previglo que se tradujo

en mayores ventas

En sentido opuesto, ok directivos consultados
percibieron que el consumo se debilitd ante la
postergacion de la compra de bienes duradeeos
mueblerias,tiendas departamentaley tiendas de
mejoras para el hogar debidd@s precios y costos de

ingresos de los hogares en estas entidades, lo cualfinanciamiento relativamente elevados. Btayarit,

estimuld, a su vezgel consumo en tiendas de
autoserviciodepartamentales y almacenes de ropa.

En contraste, directivos entrevistada® la region
norte del pais mencionaron que las temperaturas
inusualmente elevadas durante el segundo trimestre
del afio propiciaron suspensiones temporales del
suministro de energia eléctrica en algunas
localidades Explicaron que esta situacion reduja la
horas de operacion destablecimientosomercides
gque dependen de dicho suministro para su
funcionamiento, situacién que afecto el valor de sus
ventas.Finalmente, indicaromue la apreciacioulel

Reporte sobre las Econong&egionalesAbril - Junio 2023

Sinaloa y Baja California $Sulos directivos
consultadossubrayaronque el turismono generé la
derrama econdémica esperada al sector comercio,
principalmente por la apreciacion bepeso, que
encarecio los bienes y servicios para el turismo
extranjero. Por su parte, en establecimientos de
venta de materiales para la construccién, los
directivos consultados reportaron una menor
demanda de sus productos, lo que asociaron al
estancamiato de la inversion publica en los tres
niveles de gobierno.
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Regidéncentro

Los directivogonsultados destacaron que el avance
en la normalizacién dis cadena de suministrg en
particular de insumos plasticos y metdlicos,
contribuyé a reducir losprecics de productos

elaborados con dichos insumos, lo que impuls6 sus

ventas.Las farmacias, por su parte, reportaron un
aumento en las ventas denedicamentos para
combatir enfermelades gastrointestinales, las cuales
aumentan durante la temporada de cal@x su vez,
los directivos de tiendas de autoservicio resaltaron
mayores ventasle perecederos y productos para el
hoga; en tanto que en tiendas especializadas en
mascotas resaltan una recuperacion en sus ventas
de alimentos Ademasen establecimientos de venta
de accesorios y refacciones para autos reportaron
mas camparfas de promocion con el fin de mantener
el nivel de sus ventadHnalmente, &s ventas de
materiales y maquinaai para la construccién de
algunas empresas de la regién se mantuvieron en
crecimiento gracias a la demanda derivada de
distintas obras federales que se estan desarrollando
en la regiérsur.

Las fuentes consultadasencionaron por otra parte,
gue lademanda por bienes duraderos resultd menor
gue la esperada ante el encarecimiento del crédito al
consumo Por otro ladg un proveedor de material
eléctrico para empresas constructoras resalté que el
precio elevadalel cobre en los mercados durante el
mes & junioimpacto el precio de ventdel cableado
conbase de este mineral, lo quinité la expansion
de sus ventas.Adicionalmente, la demandaue
atienden en el segmento dautos seminuevos se
redujo ante una mayor oferta de unidades nuevas y
una mayor capetencia entre las agencias. A su vez,
en tiendas departamentales se menciondé una
contraccion en ventas, principalmente de ropada

la mayor penetracion de mercado del comercio
informal. Por otro lado, directivos de ferreterias

28

comentaron que un rezagen la gestiérde tramites

y permisos para desarrollar proyectos de edificacion
limité la demanda de materiales y maquinaria para la
construccion.

Region sur

Los directivos entrevistadosoincidieron enque las
altas temperaturas duranteel mes dejunio en
Veracruz y Yucatan elevaron la demanda de aires
acondicionadosAsimismg fuentes consultadas en
Tabasco destacaron queosl Juegos Nacionales
CONADE 2023, celebadtambién durante junio
elevaron las entas deropa deportivay regalosen
dicha entidad Los directivos consultados indicaron
gue la disminucién en el precio del acelaierre del
trimestre impuls6 la ventas de empresas
comercializadorasle ese productoa constructoras

de la region. Por timo, las fuentes entrevistadas
expresaron que el incremento en el trafico de
camiones de carga y de personal, derivado de una
solida actividad de comercio exterior en el Puerto de
Veracruz, se tradujo en una mayor demanda de
gasolinas y diésel.

Como facbres limitantes, los directivos consultados
destacaron que el aumento del comercio informal de
alimentos y ropa redujo elalor de las ventas en
supermercados. También comentaron que las lluvias
del mes de mayo en Boca del Rio, Veraeadujeron

la afluencia y las ventasn tiendas de conveniencia.
Asimismogxplicaronque un menor otorgamiento de
crédito desincentivd la compra de productos
electrénicos, linea blanca y aires acondicionados. En
las agencias automotriceks directivos consultados
sefialarm que persistid el desabasto en algunos
modelos de vehiculos, lo que limitd sus ventas.
Finalmente subrayaron que la contracciéon en el
gasto de gobierno estatal para dar mantenimiento a
sus flotillas de vehiculogfecté la demanda de
refacciones, neumatas, aceites y anticongelantes

Reporte sobre las Economias Regionabldsril - Junio 2023

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México



Banco de México

2.1.5 Turismo realzacibn de eventos deportivos, politicos y
sociales, al igual que de espectaculos, exposiciones,
congresos y convenciones, los cuales impulsaron los
niveles de ocupacion hotelera. Similarmente,
indicaron un aumento en los viajes por motivos de
negocios, locual influyé en el buen desempefio del
turismo tanto receptivo como nacional. Los contactos
de las regiones centrales y del sur también
expresaron que el aumento en la conectividatiea
estimulé el arribo de turistas internacionales. En
referencia al segm#o nacional, las vacaciones de

' Semana Santa y Pascua fueron mencionadas como
factor comun de impulso, tanto en destinos de playa
como de ciudad.

Durante el segundo trimestre de 2023, la actividad
turistica, medida mediante el nUmero de cuartos de
hotel ocupados y el arribo de pasajeros en
aeropuertos, registré una contraccion en todas las
regiones, lugo de la trayectoria ascendente que
habian venido mostranden el norte y las regiones
centrales (Graficas12a y 12b). En especifico, se
observo un debilitamiento tanto en los servicios de
hospedje en ciudades y playaSi@afical3) como en

el arribo de pasajeros nacionales e internacionales
excepto en el norte en este Ultimo cagdraficald).
Adicionalmente, la regibn centro continud
mostrando un mayor rezago en su recuperacion en

comparacion con el resto de las regiones. Grafical2
o Indicadores regionales de actividad en el sector turistico
Como elementos comunes que Itaron la actividad indice 2019=100, a. e.

del sector, los directivos de todas las regiones a) Cuartos ocupados
continuaron sefialando algunos hechos de violencia - 140
en ciertas entidades del pais, lo que, en su opinion,
incidi6 de manera negativa en el arribo de turistas
internacionales, principalmentés procedentes de
Estados Unidos y Canada. Del mismo modo, este
clima de inseguridad siguié afectando el turismo
nacional, especialmente el que viaja via terrestre
ante el temor de sufrir robos, secuestros o bloqueos
en sus trayectos. Por otra parte, ehtrimestre que Sur (41.4) I Trimestrd
se reporta, la apreciacion del peso respecto del dolar . . : . : : : —L 0
estadounidense recibi6 un nimero elevado de 26 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
menciones como factode encarecimiento de los b) Arribo de pasajeros a aeropuertos
destinos nacionales en relacién con los de otros - 140
paises. No obstante, el debilitamiento dellar en
relacion con el peso fue sefialado como elemento
positivo para el turismo nacional en aquellos destinos
en donde el precio del hospedaje se fija en dolares.
Finalmente, en las regiones centrales y el sur, los
directivos continuaron expresando que rogran
satisfacer las necesidades de mano de obra de sus
empresas, lo que ha impactado negativamente la Sur (25.6) Il Trimestre

operacion y la calidad de atencion al cliente. . : : : : : : —L 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

r 120

Norte (11.0)

Centro norte (30.4)

Centro (17.1)

I 120

Norte (20.0)

Centro norte (23.4)

Centro (31.0)

Los contactos entrevistados en las cuatro regiones . . .

~ . . . . a. e./Cifras con ajuste estacional.
senglarf)n que el tu_rlsmo nacional e_lntern§1C|onaI % Datos a julio de 2023,
continu6 siendo estimulado por la disipacion del  nota: Entre paréntesisse presentala contribucién regionalal
temor a los contagios de COVID, toda vez que la namerototal de cuartosocupadosyal arribode pasajeropara
Organizacion Mundial de la Salud declaro el fin de la 2021, respectivamente. ) )
emergencia sanitaria internacional durante el mes de Fuente:Elaboraciory desestacionalizaciédel Bancode México

. . . .. con base en datos de la Secretariade Turismo del Gobiernc
mayo. Este mismo factor también favorecido la - .
Federal v Aeropuertos v Servicios Auxiliares.
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Gréfical3

Indicadores regionales de cuartos ocupados
indice 2019=100, a. e.

a) Ciudad b) Playa
r 140 - 160
- 120 L 140
L 100 120
L 80 - 100
Norte (95.3,23.3) L 60 - 80
Centro norte (35.3, 23.9) " Norte (4.7,0.9) [ 60
Centro (100, 38.1) L 50 Centro norte(64.7, 35.7) : zz
Sur(15.9, 14.6) 0 Timeste | Sur(84.1, 63.3) | Trimestre
2006 207 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2006 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 °

a. e./Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesisse presenta la contribucion de cuartos ocupadosen ciudady playaal total de la region para 2021y la
contribucion de cada reqién en el total de cuartos ocupados en ciudad v plava seqln corresponda a nivel nacional para ese ir

Fuente: Elaboracion y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobiernc
Gréficald

Indicadores regionales de arribo de pasajeros a aeropuertos
indice 2019=100, a. e.

a) Norte b) Centro norte
r 160 140
I 140
120
F 120
100
100
80
I 80
I 60 60
L 40
Internacional(5.1, 3.5) 40
) F 20 20
Nacional(94.9, 26.8) Il TrimestreA s Nacional(64.8, 21.3) Il Trimestre*
! ! ! ! ! ! ! ! T T T T T T T T 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
c) Centro d) Sur
r 140
F 120

Internacional(28.3, 30.2) — Internacional(43.0, 37.9
_ L 20
""" Nacional(71.7, 31.3) Il Trimestre* . ----- Nadonal(57.0, 20.6) Il Trimestre*
; , , , , , , ; . . , : : , . : 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

a. e./ Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a julio de 2023.

Nota: Entre paréntesisse presentala contribucioninternacionaly nacionalal arribo de pasajerosde cadaregion para2021y la
contribuciénnacionale internacionalde cadaregiénconrespectoal arribo total de pasajerosa nivelnacional,eneseordenpara
ese mismo afio.

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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Region norte mencionaron que la baja conectividad aérea continuo
limitando el arribo de turistas extranjeros. En relacién
con el turismo nacional, las fuentes empresariales
enfatizaron un incremento en el costo de los

insumos, sobre todo de alimentos, lo cual se reflejé

Los directivos empresariales sefalaron que los
niveles elevados de inflacion siguieron afectando al
ingreso disponible de los hogares con fines de

gsparumlento, lo que S€ tradUJngq un Imenor gaTto en un aumento en los precios de mend y en una
urante sus vacaciones. iclonalmente,  10S gisminucién en el consumo en los hoteles. Los

contactos debector informaron que se observé una  jrectivos también sefialaron que la incertidumbre
mayor competencia por la entrada de nuevas poitica interna atriliida a las elecciones de 2024 ha
cadenas hoteleras, principalmente en Sonora. comenzado a limitar la actividad turistica debido a
Asimismo, en esta entidad se reporté un descenso engue |as personas empiezan a gastar con mayor
la demanda de servicios de alojamiento por parte del caytela. Asimismo, comentaron que el crecimiento
sector minero, si bien ldel sector manufacturero se  de la oferta de hospedaje en plataformas digitales y
mantuvo sdlida. Por otra parte, los contactos |a limitada promocién tristica por parte de algunos
refirieron que la apreciaciodel peso frente al délar  gobiernos locales han restringido la operacién y el
redujo los ingresos en pesos de cadenas de hotelescrecimiento en los hoteles.

mayormente dependientes del turismo receptigqoe
fijan sus tarifas en dolas como algunas en Baja

California Como producto de I(.) anteriomlgunos negocios internacional en industrias relacionadas
hoteles ya han aumentado ta_mfas y otros s¢ han la relocalizacion de empresas extranjeras. En hoteles
planteado la necesidad de ajustar sus precios en ye piava los directivos entrevistados mencionaron
dolares al alza. un impulso derivado del aumento de arribos de
Como factores positivos, los directivos del sector Cruceros y una mayor conectividad aérea con
sefialaron la eviocion favorable del turismo de ciudades de Colombia. Sobre el turismo nacional, en
negocios asociada con la mayor actividad del sector l0s toteles de ciudad, se destacé un incremento en la
manufacturero en la region, influida por el proceso cantidad de viajeros de negocios por un aumento de
global de relocalizacién de procesos productivos. 12 actividad manufacturera, principalmente  la

Similarmente, en Tampico, Tamaulipas, se reporté un industria electronica. Adicionalmente, los contactos
aumento en el nimm de viajeros con motivos de comentaron que Guadalajara experimento  un
negocios relacionados al sector energético aumento en la ealizacion de todo tipo de eventos,

Adcionimente, en opinion de las. fuentes 198 Sl Arbuyecn a e e consierada como
consultadas, el turismo con fines médicos J P

) . . industria de reunionesBest Cities Global Alliarjce
proveniente principalmente de Estados Unidos
. R ., . Por su parte, en los hoteles de playa destacaron un
impuls6 la ocupacion hotelera en las ciudades . . . .
fronterizas del norte. Finalmente, los contactos Impulso ocasioado por los incrementos del turismo

al L ' f 2 d nacional de fin de semana y por una mayor

tem_ptresarla_es rT;encg)narotn ulna rpayor;l Uencia g€ conectividad aérea de Cabo San Lucas y Puerto
uris a_slreglonz €s urlan € 10S Tines de Semana, yajiarta con otras ciudades del interior de México.
especiaimente durante los puentes. Finalmente, sefialaron la apertura de algunos tramos
Regidn centro norte de la autopista Guadalajauerto Vallarta y del

_ Gran Acuario Mazatlan como elementos que
Los contactos empresariales destacaron el efecto ¢, o ecieron el turismo regional

negativo delas alertas de viaje emitidas por el g
gobierno de Estados Unidos por la inseguridad en Region centro

Jalisco. Asimismo, indicaron que la mcerUdumbre En la regién centro, los directivos empresariales
sobre una posible desaceleracion de la economia de ga@a1aron una mayor competencia mundial en el

Estados Unidos ocasiono que los turistas de ese paiSeactor como factor que dificulté atraer turistatel
redujeran la duacion de su estadia y/o aplazaran sus gyierior. Refirieron particularmente que

viajes a México. En el caso especifico de Mazatlan,rgcientemente turistas extranjeros con alto poder

Los contactos empresariales consultados resaltaron,
como factores positivos, un mayor turismo de
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adquisitivo han optado por viajar a otros destinos. factor positivo la mayor actividad del Aeropuerto
Por otra parte, los directivos consultados Internacional Felipe Angeles (AIFA), lo cual ha
mencionaron como factor limitante para el turismo permitido que los viajeros tengan mas opciones de
nacional los fectos de la inflacion en la liquidez de vuelospara trasladarse.

las empresas y hogares, ya que el incremento de
precios ha mermado el poder adquisitivo y ha
restringido los gastos considerados como no Los directivos entrevistados en la region sur
esenciales. Los contactos también aludierona mencionaron que el deterioro en la percepcion de
menor demanda derivada den incremento en el seguridad ha inducido a que algunos de los pasajeros
namero de victimas de fraudes en interngg que de cruceros que arriban a las playas de Quintana Roo
algunos clientes han adquirido paquetes vacacionales no consideren convenieatdesembarcar en Cozumel

a precios muy econdmicague resultan ser falsos  ni en Playa del Carmen. En cuanto a los factores
Adicionalmente, mencionaron que se percibe una internos que limitaron al turismo doméstico, la
mayor oferta y uso de servicios de platanas mayoria de los entrevistados sefialaron que, luego de
digitales de alojamiento temporal, lo cual afecta la las vacaciones de Semana Santa, se observo una
ocupacion de los hoteles. Las fuentes empresarialesmenor afluencia de turistas naciales comparada
también indicaron que el emplazamiento a huelga de con las ocupaciones registradas en afios previos. Ello
una aerolinea provoc6 una gran incertidumbre en las lo atribuyeron a los altos niveles de inflacion que
personas que querian utilizar sus sendcide reducen el ingreso disponible de los hogares para
transportacion aérea. Similarmente, las afectaciones gastos de esparcimiento, al igual que a las elevadas
a los vuelos en Ciudad de México, Estado de Méxicotasas de interés que desincergion al segmento de

y Puebla durante el incremento de la actividad del viajeros que usualmente financian con crédito sus
volcan Popocatépetl generaron la cancelacion de vacaciones. Adicionalmente, la mayoria de los
reservaciones o retrasos en la llegada de lentes. entrevistados coincidio en que, a pesar de los ajustes
en sueldos que han realizado, los mayores aumentos
salariales en otros sectores ydacasez de mano de
obra han generado vacantes no cubiertas y altos
costos de operacion de los hoteles.

Region sur

Como elementos positivos, los directivos
entrevistados mencionaron un incremento en el
namero de dias de estancia de los visitantes, lo que
ha generado un mayor gasto en hospedaje y servicios
de alimentos. Adicionalmente, destacaron un Como factores positivos para la actividad turistica de
impulso inportante al turismo de reuniones y la region, los contactos empresariales entrevistados
negocios derivado del incremento en el nimero de mencionaron la lealtad de los clientes reantes,
eventos realizados en el trimestre, entre los que motivada por la calidad del servicio y el atractivo que
destacaron los congresos, convenciones, genera la regién. Asimismo, subrayaron el
exposiciones, eventos culturales y religiosos, y incremento de arribo de cruceros en puertos
conferencias relacionadas con tam de salud y ubicados en la zona de la Riviera Maya. Por su parte,
bienestar social. Asimismo, sefialaron como factor de los negocios especializados en hoteleria familiar
impulso el trabajo conjunto de autoridades y reportaron un incremento de visitantes procedentes
empresas para la mayor promocién al turismo de la de entidades aledafias durante las vacaciones de
region. También destacaron que el trabajo realizado Semana Santa. Adicionalmente, algunos contactos
por las empresas hoteleras para tener ubaena refirieron que cuentan con promociones hechas por
planeacién y control de sus gastos, les ha permitido agencias de viajes en linea, al igual que estrategias de
mantener finanzas sanas y asi otorgar promociones mercadotecnia y calidad en el servicio de los propios
para atraer clientes. Similarmente, los contactos hoteles, lo que ayudo a incrementar la demanda de
consultados indicaron un incremento de visitas de los hospedaje. Finalmente, destacaron los bajos niveles
noémadas digitales que aprovechan la opoitiad de de inseguridad publica en Yucatan y Campeche como
trabajar a distancia y Vviajar frecuentemente. un factor que alienta a que los turistas viajen a ssta
Finalmente, algunos directivos mencionaron como entidades.
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2.1.6 Otros servicios

En eltrimestre abriljunio de 2023, la mayoria de los
componentes de los servicios mostr6 un
comportamiento favorabléGréfical5). Los sevicios
inmobiliarios 'y educativos mostraron una
reactivacién respecto del primer trimestre, al tiempo
gue lossectoresde informacion en medios masivos,
financieros, profesionales y de salud mantuvieson
dinamismo. Asimismo, los servicios de esparcitoien
exhibieron un repunte importante en el trimestre. El
resto de los rubros siguié presentando cierta
desaceleracion, siendo mas notable en los servicios
de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas

Graficalb
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a. e./Cifras con ajuste estacional.
Nota: Entre paréntesisse presentala contribuciéndel sectoral
PIB de servicios para 2021.
1/ Resto incluye servicios de reparacion y mantenimiento;
servicios personales;asociacionesy organizacioneshogares
con empleados domésticos; y actividades legislativas
gubernamentalesde imparticién de justiciay de organismos
internacionales y extraterritoriales.
Fuente:Elaboraciordel Bancode Méxicoconbaseen lasseries
ajustadas por estacionalidad del PIB del INEGI.

Reporte sobre las Econong&egionalesAbril - Junio 2023

Banco de México

En relacion con los servicios de transporte, los
directivos entrevistados en el norte destacarque

se beneficiarontanto del buen desempefio del
traslado de mercancias provenientes de China como
el aumento en la demanda de sus servicios por parte
de empresas que se relocalizaron en esa region de
México. Adicionalmente, mencionaron el aumento
en el movimiento terrestre de rpductos hacia las
tiendas de autoservicio y conveniencia. En contraste,
sefialaron, entre los factores que limitaron sus
actividades, la poca disponibilidad tanto de nuevas
unidades de transporte como de choferes, y la
persistencia de la inseguridad en leerreteras. De
igual manera, algunos directivos reportaron una
reducciébnen susingresospor ventascotizadas en
ddlares, por la apreciacion del peso. Por su parte, los
empresarios en el centro norte subrayaron, como
factor de impulso a su demanda, el agmto del
transporte de alimentos hacia tiendas de
autoservicio. No obstante, sefialaron como elemento
adverso un menor traslado de maiz blanco hacia los
puertos de la region. En el centro, los directivos
empresariales mencionaron el incremento en el
transpate de bienes de consumo no duraderos
importados desde Estados Unidos, impulsado por la
apreciacion del peso frente al ddlar, y de productos
provenientes de China. Igualmente, refirieron un
aumento en el transporte de carga en el Aeropuerto
Internacional @ la Ciudad de México y el Aeropuerto
Internacional de Querétaro, al igual que un impulso a
los servicios de logistica por parte de empresas
asiaticas de las industrias automotriz y de alimentos
que se relocalizaron en el Bajio y en Estado de
México. No obtante, indicaron como limitante la
disponibilidad de choferes y la inseguridad en
carreteras, desde y hacia Ciudad de México y
Guanajuato. Por su parte, los directivos entrevistados
en el sur destacaron un aumento en el transporte de
azUcar y granos porapte de clientes extranjeros, asi
como de materiales de construccion en las obras del
Tren Maya. En cambio, sefialaron que la apreciacién
del peso frente al délar disminuy6 sus ingresos por la
exportacion de mercancias y apuntaron la falta de
unidades de tansporte para abastecer de materiales
de construccion a las obras del Tren Maya.
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En cuanto a los servicios de informacion en medios adquisiciéon de délares por la amiacion del peso
masivos, los contactos entrevistados en el norte frente al délar. En contraste, mencionaron que la
percibieron un impulso proveniente de grandes contratacion de créditos estuvo inhibida, en cierta
cadenas de supermercadoglgpartamentales dada medida, por las elevadas tasas de interés y la
la demanda de servicios publicitarios para inseguridad que padecen las empresas contratantes.
promociones y descuentos por la proximidad del En el centro, argumentaron que se iaorentd
verano. Asimismo, destacaron el incremento en la significativamente la demanda de crédito al
demanda por el periodo electoral en Coahuila, si bien consumo. Sin embargo, refirieron que su actividad
en una menor magnitud a lo esperado. Pdr e estuvo limitada principalmente por la debilidad en la
contrario, comentaron sobre una reduccion de la demanda de crédito empresarial, ya que las tasas de
duracién de algunos contratos publicitarios, o que interés continuaron elevadas, las empresas
incrementd la rotacion de clientes y la incertidumbre exportadoras pospusieron sus inversiones por la
sobre la estabilidad de su demanda. Por otra parte, apreciacion del peso frente al délar, mientras que la
los directivos empresariales en el centro norte inseguridad en Guanajuato inhibié algunos proyectos
mencionaron el impulso en la demanda de datos de inversion. Las fuentes consultadas en el sur
moviles por el despliegue de la red 5G. En cambio, indicaron que crecio el financiamiento a proyectos
reportaron que los altos costos del uso del espacio inmobiliarios de largo plazo y el destinado a la
radioeléctrico limitaron la inversion para expandir la compra de vehiculos, maquinaria y equipo, tanto
infraestructura de servicios de telefonia. En eltogn para uso empresarial como particular.
los directivos consultados destacaron el aumento de Adicionalmente, observaron un aumento en la
la demanda de planes de telefonia celular, canales dedemanda de crédito a tasa variable y a plazos
television de diversas plataformas digitales e internet mayores a un afio y una disminucion es tiveles de

de alta velocidad, particularmente en Querétaro. En morosidad, a la vez que la digitalizacion de sus
contraste, indicaron como un elementie limitd su procesos aceleré el otorgamiento de crédito. No
actividad la menor contratacién en publicidad una obstante, reportaron que los intermediarios fueron
vez terminado el periodo electoral en el Estado de mas cautelosos al otorgar créditos a empresas
México. Por su parte, los contactos entrevistados en exportadoras y del sector agropecuario, las csadie

el sur observaron un incremento en la promocién de acuerdo con los directivos  entrevistados,
eventos sociales masivos, como elrneval de experimentaron un descenso en su rentabilidad.
Veracruz, y reportaron el lanzamiento de un canal
digital de un periédico local, lo que les generé mayor
demanda en Yucatan. En cambio, reportaron una
disminucion en el gasto publicitario en algunas
ciudades durante las vacaciones de Semana Santa
Pascua, a la vez que observaron una alta rotacién de
su personal.

En lo correspondiente a los servicios inmobiliarios, en
la regién norte los contactos reportaron un aumento
en la demanda de naves industriales, espacios
comercales y desarrollos verticales de uso mixto. Por
el contrario, en Tamaulipas, sefialaron un retroceso
en la ocupacion de espacios industriales debido a la
inseguridad, que ha inhibido algunas inversiones. En
En relacidn con los servicios financieros, los contactosel centro norte, las fuentes consultadas subraysela
empresariales en la region norte destacaron el alta demanda de los sectores manufacturero y de
aumento en la colocacion de crédito para la compra logistica en Jalisco y San Luis Potosi. En cambio, el
de activos fijos destinados aslgervicios de logistica, sector inmobiliario perdié dinamismo por los precios
proveeduria industrial y arrendamiento de equipo de de venta, que se mantuvieron en niveles elevados.
transporte. De igual manera, observaron un Por su parte, en el centro destacaron que doub el
incremento en los créditos hipotecarios para los avance en el arrendamiento de espacios industriales,
segmentos residencial y residencial plus. A pesar deal mismo tiempo que observaron un aumento en la
lo anterior, su actividad estuviimitada por el alto demanda de oficinas. Adicionalmente, la apreciacion
costo del financiamiento y la cautela de algunos del peso impulsé las operaciones cotizadas en
bancos para el otorgamiento de créditos. En el centro dolares, como la venta de vivienda de lujo end@d
norte sefialaron un crecimiento en la colocacién de de México. No obstantemencionaron preocupacion
créditos en algunas empresas de turismo y en la por parte de los clientes de que los nuevos espacios
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industriales en Querétaro cuenten con el suministro persistieron algunas limitantes a la invérsicomo la

de energia eléctrica que requierenAsimismo, incertidumbre relacionada con la evolucion futura de
comentaronque la demanda de vivienda nueva para la actividad economica de Estados Unidos, lo que
el segmento medio se ha debiltado ante el acoté la contratacién de consultorias.

incremento en los precio4.os directivos consultados
en el sur sefialaron una mayor demanda de espacios
industriales y comerciales en Veracruz, y de vivienda
vertical para el turismo en Oaxaca. Por el contrario

Respecto de los servicios educativos, en la regién
norte, las fuentes consultadas observaron un repunte
en su demanda ante la reduccién en algunos costos

. L . - ' de admision, la implementacion de estrategias
indicaron que persisti6 la baja actividad de P g

. ) ublicitarias y la promocién de programas de estudio
compraventa de vivienda en Veracruz y Chiapas, a Iap ylap prog

vez que en Oaxaca se mantuvo la baia ocupacion en el nivel medio superior con validez internacional.
q ) J P YEn contraste, destacaron que persistié la escasez de
compraventa de locales comerciales.

personal capacitado en las instituciones educativas y
En los servicios profesionales, corporativos y de que los hogares aun resintieron la pérdida de su
apoyo a negocios, las fuersteentrevistadas en la  poder adquisitivo. En el centro norte, subrayaron
region norte mencionaron el impulso en la demanda como elemento de impulso a su demanda, los
de asesorias relacionadas con la relocalizacion deconvenios con empresas del sector automotriz para
empresas, inversiones en actualizacion tecnoldgica yofrecer programas de educacién continua. Sin
la reduccion en el costo de insumos, particularmente embargo, sefialaron un estancamiento en la
los cotizados en ddlaresoPel contrario, destacaron  matricula en el nivel basico, debido a que algunos
como factores limitantes la reduccion en las colegios incrementarorok costos de sus colegiaturas
utiidades de las empresas exportadoras por la para recuperar sus margenes de utilidad después de
apreciacion del peso frente al ddlar. Por su parte, en haberlas mantenido relativamente estables durante
el centro norte, las fuentes entrevistadas enfatizaron la pandemiaPor su parteen el centro, comentaron

el incremento en la demaradde asesorias por parte  que aumentd la matricula en varios niveles escolares
del sector automotriz en el Bajio y un impulso debido a una mejorian las condiciones econémicas
relacionado con el crecimiento de la actividad de los hogares mas afectados durante la pandemia.
minera. Sin embargo, interrumpieron la oferta de No obstante, enfatizaron que su capacidad de
algunos servicios por la escasez de personalsatisfacer la demanda ha sido limitada por los
especializado y por eventos de inseguridad elevados y constantes aumentos en los precios de sus
algunas zonas de la region. En el centro, indicaron uninsumos, a la vez que en algisncasos han tenido
desempeiio favorable en los servicios de publicidad, retrasos en la ampliacién de sus instalaciones. En la
de seguridad y telemercadeo, resultado de las region sur, los contactos empresariales destacaron el
inversiones que han realizado para mejorar sus impulso en la educacion privada por un rezagdeaen
servicios y ampliar su demanda. En contraste, del sector publico, el crecimiento en la matricula
sefialabn que la inversion privada se mantuvo débil universitaria por la amfcién en su oferta educativa
en algunos sectores, lo cual limitd6 al segmento de y un incremento en el gasto de las empresas para la
consultorias, a la vez que el nivel de rotacion del educacidon continua. No obstante, apuntaron que
personal permaneci6 muy elevado y afectdé la persisti6 la falta de profesores capacitados para
operacién y planeacién de las empresas. En el sur, laglases presenciales y, ante los elevados niveles de la
fuentes ampresariales destacaron la demanda inflacion, algunos hagyes redujeron su gasto en
sostenida de los servicios de consultorias para lasactividades extracurriculares.

empresas exportadoras, las asesorias fiscales,
servicios diversos relacionados con las clases
presenciales, y un impulso en las inversiones de
tecnologia para empresas ed turismo y de
preparacion de alimentos. Por el contrarige
acuerdo con los directivos empresarialesntinué la
contraccion en los  servicios informaticos
relacionados con el trabajo a distancia, al igual que

En relacién con los servicios de salud, los directivos
consultados en el norte reportaron que continuaron
creciendo los servicios médicos estéticos, los
subrogados del sector publico y el turismo dit®

por nuevas especialidades y areas meédicas.
Adicionalmente, la apreciacién del peso frente al
dolar abaraté sus insumos. En contraste, sefialaron
gue enfrentaron una disminucién en sus ingresos

Reporte sobre las Econong&egionalesAbril - Junio 2023 35
Informacién que ha sido publicada por el Banco de México



Banco de México

provenientes de seguros, continuaron las dificultades asistencia de los comensales se incrementaron, al
en laimportacién de medicamentos y prevalecio la mismo tiempo que mejor6 el turismo de negocios.
cautela de clientes extranjeros para cirugias electivas
debido a las alertas de viaje emitidas por los Estados
Unidos. En el centro norte, los contactos Durante el segundo trimése de 2023, la actividad
empresariales asociaron su crecimiento con la agropecuaria, medida por medio del indice de
reprogramaadn de cirugias pospuestas desde la Produccion Agropecuaria Regional (IPAR), con datos
pandemia y la atraccién de pacientes desde los desestacionalizados, exhibié una expansion en el
hospitales publicos. Por el contrario, refirieron como norte y el sur, mientras que en las regiones centrales
limitante la menor liquidez de los hogares y la registré una contraccionGrafical6). El crecimiento
inflacién acumulada en el sector. En la regién centro, observado en las regiones norte y sur estuvo asociado
subrayaron, comel principal impulso a su demanda, principalmentecon la mayor producciorde bienes

la continuidad en el crecimiento de consultas, pecuarios En el norte, también contribuyo el
cirugias, servicios clinicos y de diagnéstico. Noaumento en la cosechasde frutas, hortalizas,
obstante, los niveles elevados de inflacion limitaron tubérculos y ornamentales; y, en el sur, de cereales,
el poder de compra de los consumidores para sus leguminosas y oleaginosas. En contraste, la caida
tratamientos. En ellg, mencionaron un aumento en  registrada en las regiones centrales estuvo influida
la demanda de cirugias programadas y una reducciénpor la contraccion en industles y forrajes; en el

en los precios de sus insumos, lo cual les permitié centro norte, por los menores volimenes de
ofrecer descuentos en consultas generales. En produccion en las frutas, hortalizas, tubérculos y
cambio, registraron una variacién negativa en el ornamentales;y, en el centro, por la disminucion en
rubro de atencion dental y re los servicios los cereales, leguminosas y oleaginosas.

subrogados del sector publico en la region. Graficals

Las fuentes entrevistadas en los servicios de Indice de Produccion Agropecuaria Regional
esparcimiento y de preparacién de alimentos y Indice 2019=100, a. e.
bebidas, en la regién centro norte, apuntaron que la

2.1.7 Sector agropecuario

r 115

onda de calor limité la asistencia de comensales a gg'gﬁélngagmz_g) - 110
restaurantes. No obstante, los directivos Centro (18.0) L 105

entrevistados observaron un impulso en su demanda Sur(19.5)

relacionada con la recuperacion del turismo en
algunas entidades. En el centro, subrayaron que los
incrementos de la inflacion y la continuidad del
trabajo a distagia en algunas empresas siguieron
limitando el gasto en los establecimientos. | Trimestre
Adicionalmente, algunos negocios aln no recuperan - - : : : - - — 80
. .. . . . 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
el nivel de actividad previo a la pandemia. Sin
embargo, continuaron observando una recuperacion , , ) . .
| . . . Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucion de la regi
en la asistencia a sus estabtetentos, a la V_ez que indicador de produccion agropecuaria nacional para 2021.
enfrentaron un menor CcOSto en Sus INSUMOS  Fuente:Elaboraciéry desestacionalizaciédel Bancode México
importados. En el sur, los directivos consultados conbaseendatosdel Serviciode InformaciénAgroalimentariay
sefialaron que persistieron los elevados costos de sus Pesquera(SIAP)A diferenciadel calculodel Productolnterno
insumos y la alta rotacion de personal, si bien han ido Bruto, este indicador no. incorpora la |nf0rmaC|on rel.elt.|§/a al
corrigiendo esta situacion meatite mejoras valor generadopor las S|em.b’rasy aproximauna mediciénde
- . . valor bruto de la producciony no una de valor agregadc
salariales y de prestaciones. En cambio, comentaron generado en el sector
gue tanto el gasto medio como la frecuencia de

a. e./Cifras con ajuste estacional.
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En cuanto a las mayores cosechas de frutas, consultados en la region norte, asociaron dicho
hortalizas, tubérculos y ornamentales, fuentes desempeficconun incremento en las importaciones
consultadas de la region norte atribuyeron este de granogle otros paises como Brasil, cuyos precios
resultado a un aumento de la producciéon de tomate, son mas bajos, lo que provocé una pérdida de
pepino y sandia, détho a que los elevados margenes rentabilidad para la actividad y, en consecuencia, una
de ganancia de estos cultivos estimularon un reduccion de la superficie cultivada. Adicionalmente,
crecimiento en su superficie sembrada. Ademas, en destacaron una disminucién en las cotizaciones
esa region y en el centro, sefialaron el crecimiento de internaciorales, en particular del trigo, lo que se
la demanda de Estados Unidos como factor de reflejo en una superficie sembrada inferior a la
impulso para la exportacion deroductos como  contemplada inicialmente. Por su parte, en el centro,
tomate rojo. Adicionalmente, en el centro destacaron indicaron que la menor produccion de trigo fue
una moderacion en el ritmo de ajuste de los precios consecuencia del estrés hidrico, en particular por la
de los insumos, tales como fletes y fertilizantes, y una menor dispmibilidad de agua de riego, y de las
mejoria en las condiciones fitosanitarias. En cambio, elevadas temperaturas observadas en el periodo
la disminucion observadan la region centro norte se
atribuyo6, en opinién de las fuentes consultadas, a una
contraccion en las cosechas de productos como
berenjenay tomate. Estos productos experimentaron
una reducciéren la superficie sembraddebido ala
expectativade escasede agua para riegdAdemas,
destacaron las altas tasas de interés y las dificultades
para obtener financiamiento en condiciones mas
favorables. En la regién sur, reportaron la caida en los
volimenes de produccion de chile verde y platano. En
el caso del hile, lo atribuyeron a las elevadas
temperaturas registradas durante el periodo, lo cual
fomenté el desarrollo de plagas y mitigé los
rendimientos del campo. Respecto de la caida en los
volimenes de produccion de platano, citaron el
impacto de los elevadosostos de los fertilizantes
registrados durante 2022, ya que los platanares
cosechados durante el segundo trimestre de 2023
fueron plantados con 18 meses de anticipacion, en
promedio. En cuanto al sector pecuario, todas las regiones
regidraron un desempefio positivo. Los directivos
' destacaron el dinamismo de la demanda de
productos carnicos por parte de las actividades
relacionadas con la preparacién de alimentos, en
particular el turismo, en las regiones centrales y el
sur. Adicionalmentge las fuentes consultadas
mencionaron que la produccion en el sector se vio
favorecida por la trayectoria a la baja en el costo de
los forrajes, como el maiz forrajero y los derivados de

fertilizantes, al igual que una mejora en la :
dis onibilidéd de gemillacg hibridas cémo factores la soya. En el centro, agregaron la ausencia de
X ' problemas zoosanitass. En el norte, se enfatiz6 la

ue impulsaron las cosechas de productos como maiz: P . . .
9 P €p implementacion de innovaciones tecnoldgicas que
grano. En contraste, las regiones centro y aort

. . aumentaron la eficiencia y la productividad en sus
mostraron una caida en la produccion de cereales,

leguminosas y oleaginosas en el periodo que se operaciones, lo que se tradujo en mayores
9 y 9 en e p qu volumenes de produccion tanto de ganado bovino
reporta. Al respecto, los directivos empresariales

como de porcino.

En lo relativo a las cosechas de cultivos industriales y
forrajes, se registr6 una contraccion en todas las
regiones. Las fuentes entrevistadas de las cuatro
regiones vinalaron este comportamiento a
condiciones climaticas atipicas como la falta de lluvias
y el calor excesivo padecidos durante el periodo. Ello
genero menores cosechas de cebada en el centro, y
de cafa de azucar en el resto de las regiones. En
relacién con e Ultimo cultivo, en la region centro
norte, los directivos empresariales consultados
afiadieron que se registré una fertilizacioén deficiente,
debido a los elevados precios de ese insumo. A su vez,
en el sur, productores de café destacaron como
factor adveso para su produccion la caida en las
cotizaciones internacionales de este producto, como
consecuencia de una mayor oferta mundial, lo que
fue acentuado por la apreciacién del peso respecto
del dolar.

En relacibn con la produccibn de cereales
leguminosas y oleaginosasn &l centro norte, las

fuentes consultadas en Sinaloa destacaron el
incremento en la produccién de trigo, ocasionada por
una mayor superficie sembrada por rotacién, que
busca reemplazar otros cultivos ante una menor
disponibilidad de agua para riego. ASmb, en el sur

sefialaron a la reduccién en los precios de los
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LaGréfical7 muestra la evolucion de los indices de Por su parte, laGrafical8 presenta un promedio
Exposicion a la Sequia en los ultimos 24 meses, aponderado de los indices de exposicion a la sequia
igual que la contribucién de cada region al indice de que se muestran en larafical7.° Durante el periodo
cada productd. Duranteel periodo enereagostode enero-agostode 2023 esteindice promediano solo
2023, en generalps indices d&xposicion a l&quia mostré una tendencia al alzasino que registrd
presenfaron una tendencia al alza. |Acierre de niveles de exposicién a la sequia mayores tps
agosto,el aguacatecontinuésiendo el cultivo con el  observados en el mismo periodo del afio previo. El
mayor nivel de exposicion, seguido de la fresa, agave,maiz, el aguacate y el agave son los cultivos que mas

sorgo,chile verde frijol, maiz y cebolla contribuyeron al valor de este indice promedio en
agosta

4 Estos indicescalculadogon informacion de produccién agricola y de A %}e] J*°v 0o " <u_ rtedobre las E£offerhias Regionales,
sequiaen elnivel municipalaproximanel porcentaje de la produccion octubre-diciembre 2022.
nacional que se concentra en municipios en condiciones de sequia ° En especifico, este indice resulta del siguiente calculo:
severa, extrema o excepcional, de acuerdo con el monitor de sequia de A @EZMKIA@EBEQ@ANG @ KKOE2E 5 A MY,
la Conisién Nacional del Agua. Este porcentaje se calcula usando la A SuU+' By
participacion porcentual de cada municipio en la produccion histérica ] A3 Su
de cada producto para el periodo 206@822. Por ejemplo, stoda la en donde +' § corresponde al Indice de Exposicion a la Sequia del
produccioén nacional se concenteaen municipios afectass por producto i en el afiot y mesj. Por su partew: corresponde al
sequigeste indice tomea el valor de 100y seriaigual a O en el caso ponderador del productd en el IPAR total nacional. En total, I&& 1

contrario. Para mayor detalle acerca de la construccion de los indices  productos considerados para la construccién del indice representan el
A% }e] Jev 0 e <u_ A - 0 Z p E}i"™ o pa¥PodellRAR total nacional.
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Gréfical7
indices de exposicion a la sequia para productos agricolas seleccionados
Cifras en por ciento
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indice de Exposicién
Nota: Los indices de exposicion a la sequia aproximan el porcentaje de la produccion nacional de cada producto que se concentr

municipios en condiciones de sequia severa, extrema o excepcional con base en informacion histérica de produccion de 2003 a -
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del SIAP y CONAGUA.
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Gréfical8
indice promedio ponderado de exposicion a la sequia
Cifras en por ciento
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Nota: El indice que se muestra en la gréaficaincluye los 16
principales productos agricolas en términos de valor de
produccién]oscualesseponderanutilizandosu pesoen el IPAF
total nacional.

Fuente:Elaboraciérdel Bancode Méxicoconbaseen datosdel
SIAP y CONAGUA.

2.2 Otros indicadores
2.2.1 Financiamiento

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de
Evaluacion Coyuntural del Mercado Crediticio
(EECMC) que llevd a cabo Bhnco de México
durante el segundo trimestre de 2023, el porcentaje
de empresas que indicé haber utilizado crédito de la
banca comercial para financiar sus actividades
aumentd en todas las regiones, con excepcion del
centro norte, donde disminuyd, aunquelesde
niveles relativamente mas elevados. No obstante, en
todas ellas se ubicé por encima del nivel reportado
antes de la pandemia3fafical9a). Por su parte, el
porcentaje de empresas que menciond haber
recurrido al financiamiento por medio de
proveedores permanecié por debajo del nivel
observado previo a la pandemia en las regiones norte
y centrales. Por otro lado, el sur continu6 con su
tendencia ascendente, si biedesde niveles mas
bajos (Grafica 19). Asimismo, el porcentaje de
empresas que sefialé haber utilizado recursos
propios como fuente de financiamiento aumentoé en
el centro norte y el sur, a la vez que disminuyé en el
norte y el centrobn todas las regionesste nivel es

superior al observadoantes de la pandemia
(Gréfical9c).
6 s tupv] } WE ve <} E o " Alop ]ev 2@®@Bu %@ od pagnaoveb del Banco de México el 17 de agosto
financiamiento a las empresas durante el trimeséderil - junio de de 2023
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Grafical9

Fuentes de financiamiento utilizadas por las empresas

Por ciento de empresas que utilizaron
cada fuente de financiamiento,
promedio mévil de cuatro trimestres
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Fuente: Encuesta de Evaluacion Coyuntural del Mercado
Crediticio levantada por el Banco de México.


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2023/C40D9CB6-D8F0-4F8B-A049-55AB5858C22F.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2023/C40D9CB6-D8F0-4F8B-A049-55AB5858C22F.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2023/C40D9CB6-D8F0-4F8B-A049-55AB5858C22F.html

Banco de México

En el segundo trimestre de 2023, el crédito vigente Grafica20

de la bana comercial a las empresas privadas no Credito vigente de la banca comercial a las
financieras se expandi6 a tasa anual en las regiones empresas privadas no financierds

norte y centro norte, y disminuyé en el centro y el sur Variacién real anual en por ciento

(Gréfica 20). En laregion norte, dicha expansién r3s
reflejo la variacion positiva en el financiamiento en el I 22
sector servicios y, en menor medida, en el sector L 20
industrial. Por su parte, en el centro norte el 15
comportamiento observado se explica por el I ;0
incremento en el financiarento en todos los b o
sectores. En contraste, en las regiones centro y sur, la Norte (21.7) S
disminucién estuvo asociada con una caida en el nivel oo o) [
del financiamiento en los tres grandes sectores Sur(7.0) , - -20
(Gréflca21) . . . —O—I Total . . . Il 'Il'nmestrle 25

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la regi
crédito vigente de la banca comercial nacional para 2021.
1/ Excluyea lassofomesreguladassubsidiariade instituciones
bancariasy gruposfinancieros.Lascifraspara el calculode la
variacion real anual no estan corregidas por efectos de
variaciones en el tipo de cambio.

Fuente: Banco de México.

Gréfica2l
Crédito vigente de la banca comercial a las empresas privadas no financieras por sector de actividad
Variacion real anual en por ciento
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Fuente: Banco de México.
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2.2.2 Mercado laboral regional Grafica22

Numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS, a’e.

Durante el segundo trimestre de 2023, el mercado a) indice 2019=100

laboral siguié mostrando fortaleza. En particular, el
numero de puestos de trabajo permanentes y Norte (27.9)
eventuales urbanos afiliados al IMSS mantuvo su Centro norte (22.0) L 110
trayectoria al alza, con cifras ajustadas por Centro (38.0)
estacionalidad,en todas las regiones durante ese Sur(12.0)

r 115

periodo. Posteriormente, al inicio del tercer trimestre - 100
de 2023, el indicador continué expandiéndose, si bien .
presentd cierto debilitamientogspecialmenteen el

norte, aunque en el centro se mantiene F 90
relativamente mas remgado (Gréafica 22). En ; . . . . . W Trimestre]
particular, con cifras desestacionalizadas, en esa 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
region el indicador se ubicé egostode 2023 en un

nivel 45% por arriba del registrado efebrero de b) Contribucion regional a la variacion trimestral nacional
2020. En cambio, en el norte, centro norte y sur, se ,, _ Puntos porcentuales

encuentra 96, 74y 77% por arriba de dicho nivel, en Norte = Centro norte
ese orden. 15 | . m Centro | Sur
Durante el periodo abrjunio de 2023, en todas las o Nacional

regiones el aumento en el nimero de puestos de °1p* % * . oot

trabajo afiliados al IMS provino fundamentalmente
de la expansion del empleo formal en el sector
terciario, al igual que de las manufacturas en el norte
y las regiones centrales, y de la construccion en el
centro y el sur. Erel periodo julio-agostq las
actividades terciariasy, en menor medida, las
manufacturascontinuaron apoyando el crecimiento  a.e./Cifras con ajuste estacional.

2T
3T
AT
2T
3T
4T
2T
3T*

E T E
ﬁ“ N
o —
N N
o o
N ~N

2022-1T
2023-1T

del empleo en todas las regionesxcepto estas */ Datos a agosto de 2023.
dltimas en el norte Asimismo, la construccion 1/Permanentes y eventuales urbanos. _
contribuyé al aumento del empleen elcentro y el Nota: En el panel a), entre paréntesis se presenta la contribt
e de laregional total de puestosde trabajo afiliadosal IMSSdel
sur(GréficaR3y 24). pais para 2021.
Fuente:Elaboraciory desestacionalizaciédel Bancode México
con base en datos del IMSS.
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Gréfica23
Numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS por regién, a. e.
Contribucién sectorial a la variacion trimestral
Puntos porcentuales
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a.e./Cifras con ajuste estacional.
*/ Datos a agosto de 2023.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Cuadro2
Numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS por actividad econdmica, a. e.

a) Variacion trimestral

Nacional Norte Centro norte Centro Sur
1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23
Total 0.9 1.1 0.9 1.0 1.0 0.9 0.8 1.2 1.2 1.1
Agropecuario -0.1 0.9 -0.3 0.8 0.3 1.6 0.2 -0.2 -1.2 -0.6
Mineria -05 0.1 -2.0 -0.2 0.0 0.0 -0.5 3.1 1.7 -1.4
Elec.y agua 0.4 0.9 -0.1 1.0 0.3 0.7 0.6 1.2 0.8 0.4
Construccion 25 2.9 2.3 2.7 2.1 0.6 2.3 4.4 3.8 3.1
Manufacturas 0.6 1.0 0.2 0.8 1.3 0.9 0.5 1.3 0.7 0.3
Comercio 1.1 1.1 1.4 1.3 0.8 1.3 1.0 0.8 1.3 15
Servicios 0.8 0.9 1.3 1.4 0.7 1.1 0.7 0.7 0.9 0.6
b) Contribucién sectorial a la variacion trimestral regional
Nacional Norte Centro norte Centro Sur
1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T7-23 2T-23
Total 0.9 1.1 0.9 1.0 1.0 0.9 0.8 1.2 1.2 1.1
Agropecuario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Mineria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elec.y agua 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Construccién 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.0 0.2 0.3 0.5 0.4
Manufacturas 0.2 0.3 0.1 0.3 0.3 0.2 0.1 0.3 0.1 0.0
Comercio 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.3 0.4
Servicios 0.3 0.4 0.4 0.4 0.2 0.4 0.3 0.3 0.4 0.3
Dif. Estadistica* 0.0 -0.1 0.0 -0.2 0.1 -0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
¢) Como porcentaje del nivel de febrero de 2020
Nacional Norte Centro norte Centro Sur
1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23 1T-23 2T-23
Total 105.1 106.2 108.2 109.3 105.7 106.7 1025 103.8 1054 106.5
Agropecuario 1009 101.8 97.3 98.1 104.1 1058 104.7 1045 92.7 92.1
Mineria 1025 102.6 93.1 929 1044 1045 1152 1188 1095 108.0
Elec.y agua 1034 1043 1044 1054 1055 106.3 103.8 105.0 99.6 100.0
Construccion 107.3 1104 1029 105.7 1064 107.0 1016 106.1 128.2 132.2
Manufacturas 108.8 109.9 1128 113.7 108.6 109.7 1044 1058 108.1 108.3
Comercio 107.7 108.9 1109 1124 1085 1099 106.3 107.1 105.2 106.8
Servicios 101.3 1022 102.7 104.1 1028 103.9 99.7 1004 101.7 102.3

44

a.e./Cifras con ajuste estacional.
* Es la diferencia entre el total y la suma de los sectores ajustados por estacionalidad.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Gréfica24
Numero de puestos afiliados al IMSS por region
indice 2019=100, a. e.

a) Construccién
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b) Manufacturas
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a.e./Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a agosto de 2023.

Nota: Entre paréntesis se presenta la contribucién de la region al total de puestos de trabajo afiliados al IMSS de cada sect
contribucion del sector al empleo total de la region, en ese orden para 2021.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Entre el primer y el segundo trimestre de 2023, la tasa de su nivel del primer trimestre de 2020, en el norte,
de desocupacion aumentéi bien se mantiene en centro norte, centro y sur, respectivamente. En el
niveles bajospara hombres y mujeres en todées caso de la razén de ocupacién a poblacion en edad de
regiones, con cifras ajustadas por estacionalidad, trabajar de las mujeres, eel norte, centro norte y
excepto en el centro norte en el cade las mujeres, centro, esta se ubicé 0.2, 1.3 y O0puntos
donde este indicador se mantuvo en niveles similares porcentuales por arriba de la observada, en
a los del trimestre previo, y en el sur, donde presentd promedio, en el primer trimestre de 2020,
una disminucion tanto para hombres oo para respectivamente, mientras que la del sur se ubic6 0.1
mujeres (rafica25a). De esta forma, las tasas de puntos porcentuales por debajo de esta refecen
desocupacién de hombres en el norte, centro norte, En cuanto a la correspondiente a los hombres, esta se
centro y sur se ubicaron en 2.9, 2364 y 1.9% en el  situ6é en un nivel 0.1 y 1.1 puntos porcentuales por
segundo trimestre de 2023, respectivamente, y las de debajo en el norte y sur, respectivamente, en un nivel
mujeres en 3.3, 2.4, 3.4 y 2.0%, en el mismo orden. similar en el centro nortey en uno 0.5 puntos
Por su parte, la tasa de participacion y la razon de porcentuales por arriba en el centro. A&nto la
ocupacién a poblacibn en edad de trabajar participacién laboral como la ocupaciéde las
disminuyeron de forma generalizadai bien, en el mujerescontinuaron mostrandmivelessuperiores a
caso de las mujeres, en todas las regiones amboslos observados antes de la pandemia en todas las
indicadores continuaron ubicandose en niveles regiones, excepto erl sur. En contraste, para los
superiores a la observados antes de la pandemia, hombres ambos indicadores se encuentran por
excepto en el su Gréaficas25b y 25¢). Con cifras  debajo de los niveles del primer trimestre de 2020,
desestacionalizadas, en el periodo que se reporta, la excepto en el caso de la ocupacion del centro norte y
tasa de participacion laboral de las jares en el del centro.

norte, centro norte y centro se situé 0.2, 09y 0.4
puntos porcentuales (pp) por arriba de su nivel del
primer trimestre de 2020, respectivamente, mientras
gue la del sur se ubicé 0.6 puntos porcentuales por
debajo de esta referencia. Por sarfe, la de los
hombres se situé en 0.7, 0.3, 0.4 y 1.6 pp por debajo

Finalmente, la tasa de informalidad laboral disminuyé
en el norte y en el centro en el segundo trimestre de
2023 respecto del trimestre pre&; mientras que en

el centronorte y el sur este indicador presentd un
aumento Grafica26).
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Gréfica2s
Indicadores del mercado laboral

Por ciento, a. e.
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a. e./Cifras con ajuste estacional.

1/ Porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) respecto de la de 15 y mas afios de edad.

2/ Porcentaje de la poblacién de 15 y méas afios de edad.

Fuente:Elaboraciony desestacionalizaciodel Bancode Méxicoconbaseen datosdel INEGHe la EncuestaNacionalde Ocupaciory
Empleo(ENOEhasta el primer trimestre de 2020y a partir del primer trimestre de 2023, el dato del segundotrimestre de 2020
correspondealosindicadoredaboralesparalasentidadesfederativasde Méxicoconestimaciénpor modelosestadisticoslel INEGY

del tercero de 2020 al cuarto de 2022 corrresponden a la nueva edicién de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Emfleo (ENC
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Grafica26
Tasa de informalidad laboral
Por ciento, a. e.
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a. e./Cifras con ajuste estacional.

1/ Incluye a los trabajadores que se empleanen el sector
informal, que laboransinla proteccionde la seguridadsocialy
cuyos servicios son utilizados por unidades econémicas
registradasy a los que estanocupadospor cuentapropia en la
agricultura de subsistencia.

Fuente:Elaboracidry desestacionalizaciédel Bancode México
con base en datos del INEGIde la EncuestaNacional de
Ocupaciory Empleo ENOH)astael primertrimestre de 2020y a
partir del primer trimestre de 2023, el dato del segundc
trimestrede 2020 correspondea losindicadoreslaboralespara
las entidades federativas de México con estimacion por moc
estadisticosdel INEGIly del tercero de 2020 al cuarto de 2022
corrrespondena la nuevaedicionde la EncuestaNacionalde

Ocupacién y Empleo (ENYE

Durante el segundo trimestre de 2023, el salario base
de cotizacion (SBC) diario promedio de trabajadores
asegurados en el IMSS present6 un incremento anual
de 11.3% a nivel nacional, cifraayor al 11.2%
registrado el trimestre anterior. Paegostode 2023,

el SBC exhibié una variacién anual de 10.6%. Bl sur
el norte fueron las regiones que presenaron el
mayor crecimiento anual en ese meon 11.4y
11.3% en ese ordenmientras que etentro norte y

el centro mostraron alzas anuales de 3. 9.9%,
respectivamente Grafica2?).

Gréfica27
Salario diario nominal asociado a los
trabajadores asegurados al IMSS
Variacién anual en por ciento
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2.2.3 Confianza de los consumidores

En el periodoabrilagosto de 2023, en todas las
regiones el indicador de confianza del consumidor
presentd un incremento respecto del primer
trimestre del misno afio, con excepcion del sur. Asi,
el indicador permanecid en niveles elevados en las
cuatro regiones Grafica28a). En ese periodo, los
cinco componentes que integn el indicador
mostraron un incremento en el norte y las regiones
centrales respecto del primer trimestre de 2023,
excluyendo la situaciéon econémica futura del hogar
en el centro. Por su parte, en el sur, todos los
componentes que integran el indicadexhibieron
una disminucién, con excepcid@e losrelativos a la
situacion econémica actual del pajida posibilidad
para realizar compras de bienes durab(&aficas
28b a28f).
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Gréfica28
Indicador de Confianza del Consumidor y sus componentes
indice 2019=100, a. e.

a) Indicador de Confianza del Consumidor b) Situacién Econémica Actual del Hogar
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a. e./Cifras con ajuste estacional.

*/ Datos a agosto de 2023.

Fuente:Elaboraciory desestacionalizaciodel Bancode Méxicoconbaseenla EncuestaNacionalkobrela Confianzadel Consumido
(ENCQOj)el INEGY delBancode México.Lainformacionde abrila julio de 2020correspondeala EncuestarelefénicasobreConfianze
del Consumidor (ETCO).
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3. Inflacionregional

La inflacion general anual continué disminuyendo subyacente, mientras que en el de la region sur se
entre el primer y elsegundo trimestre de 2023, debio a una inflacion no subyacente superior al resto,
pasando de 7.46 a 5.71%, registrand®4% en ademas de exhibir un registro de inflacion
agosta La reduccion en la inflacion se debié a los subyacente elevadoUnicamente menor al de la
menores niveles observados en la inflacion region centro norte

subyacente y en I_a} no su_byacgpte. Al respecto, Grafica29

aunque la contribucion de la inflacion sabyacente Inflacién general anual por region

a la reduccion entre trimestres de la inflacién general Cifras en por ciento

siguié siendo mayor, la subyacente ha venido Norte
incrementando su incidencia a la baja. En el lapso gentro norte
trimestral sefialado, la inflacién subyacente anual
disminuy6 de 8.28 a 7.31, situdndose ef8% en
agosta En su interior, la inflacién de las mercangias
la de los serviciosontinuaron en niveles elevados.
Esta dltima, afectada por los choques globales que
han presionado al alza sus costos y por la mayor
demanda que han venido enfrentandBa su parte,

la inflacién no subyacente anual se redujo de 5.06 a - - - - r - -
1.00% entre los trimestres referidosegistrando 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
incluso niveles negativos d@.36% junio y0.67% en Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEC
julio, si bien en agosto se ubicé e3DA

=
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Gréfica30
En todas las regiones, la inflaciéon genemlredujo Incidencias a la inflacion general anual nacional
entre el primer y el segundo trimestre de 2023. Este Cifras en por ciento
resultado estuvo determinado por la disminucion de s haos
la inflaciébn subyacente y no subyacente en todas mCentro
ellas. La inflacion anual de la region norte, centro = Centro norte

Norte

norte, centro y sur disminuyé de 7.18,03, 6.96 y
8.25%, respectivamente en el primer trimestre de
2023 a 5.42, 6.26, 5.32 y 6.26% en el segundo
trimestre. El descenso de la inflacion anual camnin

en todas las regiones en lo que va del tercer
trimestre, situandose eagostoen 3.86, 519, 446y 1
5.26%, en el mismo ordefGrafica9y 30). Durante 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
el segundo trimestrela regién centro continué
exhibiendoel nivel de inflacibn mas bajo de todas
debido a sus menores registros de inflacion La inflacion anual de los alimentos, tanto procesados
subyacente. En contraste, la regién centro norte y la como frescos siguié descendiendo en todas las
sur se caracterizaron por presentar los mayores regiones durante el segundo trimestre de 2023 y en
niveles de inflacion en el trimestre de referencia. En lo que va del tercero. No obstante, debido a los
el primer casp dicho resultado estuvo apoyado, fuertes choques que la impulsaron al alza, todavia
principalmente, en su nivel mas elevado de inflacion registra niveles elevadan todas ellasGrafica3l).

o F N W A~ O O N 0 ©

Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEC

50 Reporte sobre las Economias Regionabldsril - Junio 2023

Informacién que ha sido publicada por el Banco de México


https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2023/B8EDEFDA-5506-4F84-A0A6-CD52CDB83F24.html
https://www.banxico.org.mx/TablasWeb/reportes-economias-regionales/abril-junio-2023/19E5CBE6-7D45-4965-8168-ED92B2587B14.html

Grafica3l

indice de precios al consumidor de alimentos por regilén
Variacion anual en por ciento
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1/ Lasseriesde alimentosincluyentanto los correspondientes
del componente subyacente,como los del no subyacente
ademas de bebidas y tabaco.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEC

3.1 Inflacion subyacente

La inflacion subyacentecontinué reduciéndose
gradualmenteen todas las regiones entre el primer y
el segundo trimestre de 2023. Su comportamiento a
la baja siguidreflejando la moderacion en las
presionesderivadas de los choques de la pandemia y
de la guerra en Ucrani&in embargo, los elevados
niveles que sigue presentandalan cuenta de la
persistencia de dichgsresiones. Entre el primer vy el
segundo trimestrede 2023, la inflacion subyacente
de la regién norte, centro norte, centro y sur paso de

Banco de México

5.88y 628%, en igual orde(Grafica32a).Durante el
segundo trimestre,d region centro mantuvo niveles
de inflacion subyacente inferiores a las demas
regiones. Ello se debid, principalmente, a aqreel
trimestre de referencia continué presentando
variaciones anuales de precios de las mercancias no
alimenticias relativamente mas bajdsn agosto, la
region norte exhibié el menor nivel de inflacion
subyaente, reflejo de su nivel mas bajo de inflacion
de mercanciassn contrasteen el segundo trimestre

y en lo que va del tercerda region centro norte
registrd la inflacibn subyacente mas alta, como
resultado de sus mayores niveles de inflacion de
mercarcias y de servicios.

Las tendencias de las variaciones mensuales
ajustadas por estacionalidad y anualizadatindice
subyacentade todas las regiones se presentan en la
Grafica32b. Estas variaciones permiten analizar con
mayor claridad los efectos de los choques recientes
sobre la inflacion, pues a diferencia de las variaciones
anuales, no estan afectadas por efectos de base de
comparacion. Durante el trimestre de ezéncia, en
todas las regiones las tendencias de las variaciones
mensuales ajustadas por estacionalidad y anualizadas
mantuvieron una trayectoria descendente, lo que
sugiere que continud la moderacion de las presiones
sobre la inflacibn subyacente. Egodo de 2023,
dichas tendenciase situaronen 3.15, 3.98 406y
4.19% en la region nortecentro norte, centro y sur,

8.21, 9.11, 7.65 y 8.79% a 7.23, 8.03, 6.87 y 7.57%respectivamente.

respectivamente. Emgostose situ6 en5.69 6.68
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Gréfica32
indice subyacente por regién
b) Promedio movil de tres observaciones de las variacione
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a. e./Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.
Grafica33

Inflacion subyacente anual por rubro y regién
Cifras en por ciento

a) Mercancias b) Mercancias alimenticias
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEGI.
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En el interior del componente subyacente, la inflacion los negocios, derivados de los choques de la
anual de las mercancias de todas las regiones en elpandemia y de la guerra ddcrania, se combinaron
segundo trimestre de 2023 resultd menor a la con elincremento en la demanda por servicios, en un
registrada en el trimestre previo. Este desempefio contexto de resiliencia de la actividad econdmicay en
sigui6 reflejando la mejoria en el funcionamiento de el que el mercado laboral siguié mostrando fortaleza.
las cadenas de produccion y distribucion. Asimismo, Los menores niveles de inflacion de servicios se
estuvo apoyado en las disminuciones en los preciosregistraron en la re@n sur, resultado asociado,
de diversos insumos como los de las materias primasprincipalmente con sus niveles relativamente mas
alimenticias y los de los energéticos respecto a los bajos de inflacion de vivienda. En contraste, la region
niveles registrados el afo pasado. No obstante, e centro norte se ha caracterizado por presentar la
descenso de la inflacion de las mercancias de todasinflacién de servicios mas elevada, apoyada en tasas
las regiones continu6é siendo gradual. Debido a los mas altas de varia@n anual de los precios de
fuertes choques enfrentados desde la pandema y  vivienda y de otros servicios.

tiempo que ha llevado el procesamiento de dichos
choques, este indicador sigui6é situandose en nivele
elevados. Enagosto la inflacion anual de las La inflacion no subyacente anual en todas las
mercancias se situ6 éh28 7.44, 6.59y 7.30% en la regiones se redujo notablemente entre el primery el
region norte, centro norte, centro y sur, Segundo trimestre de 2023. En la region norte, centro
respectivamenteg(Gréafica33a). La inflacion anual de  norte, centro ysur esta paso entre dichos trimestres
las mercancias alimenticias mantuvo un descenso de 4.29, 4.77, 4.87 'y 6.68% a 0.41, 0.85, 0.72'y 2.44%,
paulatino entre el primer y el segundo trimestre de respectivamente En julio de 2023, la region centro
2023 en todas las regiones, de tal forma gueeste norte y la centro exhibieron su segundo nivel mas
altimo lapso continud registrando niveles de dos bajo desde que se tiene registro, mientras que la cifra
digitos si bien en obgwaciones mas recientes dichos de ka region norte y sur en dicho mes fue su tercero
niveles ya se sitlan ligeramente por debajo de esa mas bajoEnagosto la inflacion no subyacente de la
referenciaen todas ellagGrafica33b). La inflacion region norte, centro norte, centro y suse situd
anual de las mercancias no adinticias, por su parte, en-1.27, 0.61, 0.23 y 2.27%raficas34 y 35). En
también continué descendiendo en todas las todas las regiones, el descenso de la inflacién no
regiones en el trimestre de referendi@rafica33c). subyacenteentre trimestresestuvo determinado por

las menores tasas de variacion anual de los productos
agropecuarios(Grafica 36) y de los energéticos
(Grafica37). En el interior de los agropecuarios, la
inflacion de las frutas y verduras, asi como la de los
productos pecuarios se redujo en el trimestre de
referencia respecto drimestre previo en todas las
regiones. No obstante, eto que va del tercer
trimestre la inflacion de las frutas y verdurgda de

los productos pecuarios han empezado a exhibir
cierta reversion en todas las regiones, con excepcion
de la norte Al respeto, el Recuadro 4 estima un
modelo econométrico paraaproxima el impacto
sobre los precios de frutas y verdurdstres ondas

de calor recientes que afectaron a varias entidades
federativas del paisLosresultadosindican queel
aumento en la temperaturasociado coras ondas

de calorha incrementado dichos precios en el corto
plazo, y de manera heterogénea entre regiones.

3.2 Inflacién no subyacente

Entre el primer y el segundo trimestre de 2028
inflaciébn anual de los servicios se redujo, si bien
moderadamente, en todas las region&rafica33d).
Enagostq la inflacion anual de los servicios de las
regiones norte, centro norte, centro y sur se situd en
498 568 5.16 y 468%, respectivamente. El
descenso en la inflacién de los servicios se asmrid

la reduccion de la inflacion del rubro de los servicios
distintos a educacion y vivienda en todas las regiones,
si bien continué situandose en niveles elevados. En
particular, destacaron las altas tasas de variacion
anual de los precios de los serviciestchnsporte, de
alimentaciéon y de entretenimiento. Por su partes la
inflacionesde la vivienda y de la educacion en todas
las regiones aumeatonentre el primer y el segundo
trimestre de 2023y continuaron sin exhibir un claro
punto de inflexiébn en lo we va del tercer trimestre

En general, los precios de los servicgguieron
presionados por la conjuncién de distintos factores. En todas las regiones, la inflacion de los energéticos
En este sentido, los mayores costos de operacién decontinué descendiendo en el segundo trimestre
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alcanzando niveles atipicamente bajos. Este Grafica36
comportamiento a la baja reflejo6 en parte la Inflacion anual de bienes agropecuarios por region
disminucién en las referencias internacionales de Cifras en por ciento
distintos energéticos. En particular, destaco la fuerte gz:ﬁo norte Marzoi 21
reduccion adicional que exhibi@én el segundo Centro : 18
trimestre la varia®n anual del precio del gas L.P. en Sur. | 15
todas las regiones desde los niveles negativos que ya Nadon : 12
presentabaen el primer trimestre. Asimismo, en la A 9
reduccion de la inflacion de los energéticos influyo la : ‘ 6
disminucion que registro entre trimestres, la inflacion 5
anual de la gasolina y de la electricidad en todas las ! o
regiones. \ ; pgoso|
Gréfica34 20IlG 2(;17 2(;18 2(;19 ZOIZO 2(;21 2(;22 2(;23

Inflacién no subyacente anual por region
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Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del INEC
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Banco de México

Recuadro 4. Ondas de calor y el efecto de mayores temperaturas en los precios de las frutas y verduras

1. Introduccion

Las ondas de calor son anomalias térmicas de al menos tres dias
de duraciéon en las que las temperaturas maximas y minimas
registradas en un dia exceden simultdneamente un valor de
referencia. En la Ultima década, la recurrencia de las ondas de
calor se ha incrementado en todo el pais. Estos eventos extremos
de temperatura tienen el potencial de disminuir el rendimiento
de los cultivos de las frutas y verduras, reduciendo su oferta en
los mercados y, posiblemente, incrementando el precio de estos
productos. En este Recuadro, en primer lugar, se ilustra este
incremento en la recurrencia de las ondas de calor, el cual ha sido
diferenciado entre regiones. En segundo lugar, se estima un

Aungque las frutas y verduras se producen en casi todo el territorio
nacional, las regiones centro norte y sur destacan por su
aportacion a la producciéon nacional. Al respecto, la Grafica 3
muestra el patrén histérico de produccién regional de las 19
frutas y verduras que por su importancia en la categoria “frutas y
verduras” del INPC y su disponibilidad de informacion se
incluyeron en el analisis.? En promedio, las regiones centro norte
y sur concentran en conjunto el 74% de la oferta nacional de las
19 frutas y verduras consideradas en el andlisis. La produccion
nacional de frutas y verduras serd mas susceptible a ondas de
calor que ocurren en estas regiones. También se aprecia que la
contribucion regional a la produccion es relativamente constante
a lo largo del afio, si bien la del norte se incrementa durante el
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