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Introduccion

* Durante el periodo que cubre este Reporte, la economia mexicana continué enfrentando un entorno
econdmico y financiero influido por los efectos directos e indirectos de la pandemia y las nuevas
variantes del virus.

* El sistema financiero mexicano, en particular el sector bancario, mantiene una posicion sdlida y de
resiliencia, con niveles de capital y de liquidez superiores a los minimos regulatorios.

* Aungue ciertos riesgos y vulnerabilidades se incrementaron por la contingencia y contindan en niveles
por encima de los observados con anterioridad, otros han disminuido.

* El otorgamiento de crédito no ha mostrado una recuperacion acorde con la observada en la actividad
economica, reflejando cautela tanto de los demandantes como de los oferentes de crédito.

* El Reporte de Estabilidad Financiera describe:
v' El estado que guarda actualmente el sistema financiero.
v" La evolucién de los riesgos y vulnerabilidades mas importantes.

v Las medidas que se extendieron para promover un comportamiento ordenado de los mercados
financieros, o que concluyeron en cumplimiento de los anuncios realizados por las autoridades.
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Condiciones macrofinancieras
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@ Crecimiento global

La actividad econédmica global siguid recuperandose en el segundo y tercer trimestres de 2021, si bien a un ritmo menor y de
manera heterogénea entre paises. En este entorno, las proyecciones de crecimiento de la economia mundial se revisaron
ligeramente a la baja para 2021 y se mantuvieron sin cambio para 2022, aungue persiste incertidumbre.

Crecimiento del PIB V/ Pronosticos de Crecimiento del PIB Mundial
Variacion % trimestral, a. e. . Por ciento
World Economic .
Cambio respecto de
6 Outlook
Octubre 2021 Julio 2021
-3 2021 2022 2021 2022
—_—————— Mundial 31 59 49 -0.1 0.0
| ' ' ' ' ' 0 Avanzadas 45 52 45 -0.4 0.1
—Mundial | Estados Unidos -3.4 6.0 5.2 -1.0 0.3
——Avanzadas Zona del euro -6.3 5.0 4.3 0.4 0.0
——Emergentes . 6 Japon -4.6 2.4 3.2 -0.4 0.2
——Emergentes ex. China Reino Unido -9.8 6.8 5.0 -0.2 0.2
- -9 Emergentes -2.1 6.4 5.1 0.1 -0.1
Excl. China -4.1 5.6 4.9 0.2 0.0
-1 México 83 62 4.0 -0.1 -0.2
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 .
_ China 2.3 8.0 5.6 -0.1 -0.1
Cifras al 3T 2021.
Fuente: Elaborado por Banco de México con informacion de Haver Analytics y J.P. Morgan. India -7.3 9.5 8.5 0.0 0.0
a. e. / Cifras con ajuste estacional. .
1/ La muestra de paises utilizada para el célculo representa el 79% del PIB mundial medido por Brasil 4.1 5.2 1.5 0.1 -0.4
paridad de poder de compra. Se utilizan prondsticos para algunos paises de la muestra en el tercer Cifras a octubre 2021.
trimestre. Fuente: FMI, Perspectivas Econdmicas Mundiales julio y octubre 2021.
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@ Mercados financieros internacionales

Al inicio del segundo semestre, los mercados financieros mostraron en general un desempefio favorable, aunque con un
repunte en la volatilidad y menor apetito por riesgo durante septiembre, que se amplificé a partir de mediados de noviembre
con el surgimiento de una nueva variante del SARS-CoV-2, asi como por la persistencia en las presiones inflacionarias.

Desempeiio de indices accionarios y cambiarios
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Cifras a diciembre de 2021.
Fuente: Cdlculos de Banco de México con datos de Bloomberg.

1/ El indice de divisas de mercados emergentes incluye a: Brasil, Chile,
Colombia, Filipinas, Hungria, India, Malasia, México, Peru, Polonia,

Rusia y Sudafrica.

Indice VIX ¥/
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Cifras a diciembre 2021.
Fuente: Bloomberg.

1/ El indice VIX es un indicador ponderado que mide la volatilidad
implicita en el mercado de opciones para el S&P 500.
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€ Mercados financieros de economias emergentes

Durante el periodo, los flujos de capital hacia las economias emergentes para activos de renta variable fueron moderados.
Asimismo, sus tasas de interés de largo plazo resintieron las condiciones financieras globales, mostraron incrementos y sus

divisas presentaron depreciacion.

Flujos acumulados en renta fija y variable de
paises emergentes tras eventos seleccionados
Miles de millones de ddlares

160 )
Covid-19 (desde 21 ene 2020)
120 | == Covid-19 excluyendo China (desde 21 ene 2020
Crisis global financiera 2008
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Semanas desde que inicio el evento

Cifras a diciembre de 2021.
Fuente: Célculos de Banco de México con datos de EPFR.
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Cifras a diciembre de 2021.
Fuente: Bloomberg.

Calificaciones crediticias de EMEs Y/

——Brasil ——Chile ——Colombia

——Sudafrica | =——México —— Peru

. R

BBB+

BBB

/’

BBB-

BB+ \_

BB

BB-

T T T T T T T T T T T T T T T T

EMMJ SNEMMIJ SNEMMIJ SN
2019 2020 2021

Cifras a diciembre de 2021.

Fuente: S&P, Fitch y Moody’s.

1/ Incluye la mediana de la calificacién de largo plazo en moneda extranjera entre

tres agencias calificadoras (S&P, Fitch y Moody’s.
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O Mercados financieros en México

Durante el 2S5 2021, los mercados financieros nacionales han mostrado, en general, un comportamiento ordenado, con cierto
repunte en la volatilidad a partir de mediados de septiembre. Esto en parte asociado a un incremento en la aversion al riesgo

global, asi como a factores idiosincraticos.

Condiciones de operacién del peso mexicano  Curva nominal de rendimiento de Bonos M 1/ Desempeino acumulado de indices bursatiles
Pesos por ddlar; indice Por ciento de paises emergentes v/
Indice (02 ene 2019 = 100)
265 8.5 - F200
250 Rango de emergentes
2451 75 | L 160 300 | —— Promedio de emergentes
24071 B —— México
2351 Indice
201 . 6.5 - - 120 250 -
2251 o 80
220 2 _
T 0 55 - g0 2%
] ' —<& 15-jun-21 A A A 7
205 - 45 - 4 4L a0
2001 —<& 07-dic-21
1 100 -
i 4 Cambio (15-jun-21 al 7-dic-21)
190 T 3.5 I I I I I I I I I I I I I I I I I I 0
185- 8$8$ 8 8 8 8 8 50\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
T T T T T T - e $ $ $ C C i C C
J 8 N B W OA N F N A N —“EE€ g g g g g EFMAMJ JSONDEFMMJ JASODE FMAMJ ASON
2019 2020 2021 M O S — ~ oM 2019 2020 2021
Cifras a diciembre de 2021. Cifras a diciembre de 2021. Cifras a diciembre de 2021.
Fuente: Banco de México con datos de Bloomberg y Refinitiv. Fuente: Banco de México. Fuente: Célculos de Banco de México con datos de Bloomberg
1/ El indice se estima como el promedio de los percentiles calculados desde 2018 1/ El area gris refiere al rango de curvas de rendimientos diarias desde el 15 1/ Los paises emergentes considerados son: Argentina, Perd, Turquia, Filipinas,
de la volatilidad y sesgo implicitos a un mes, y del volumen vy diferencial de junio de 2021. Polonia, Hungria, Indonesia, Sudéfrica, Rusia, Brasil, Colombia, Chile, Malasia e
observados, donde el color rojo (verde) indica un mayor (menor) deterioro en las India.

condiciones de operacién del mercado cambiario.
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@ Mercados financieros en México

Al inicio del segundo semestre, el indice de estrés de los mercados financieros mexicanos disminuyd, aunque a partir de
octubre revirtio dicha tendencia debido a las presiones observadas en los mercados cambiario y de deuda. Por su parte, el
indice de condiciones financieras ha presentado cierto apretamiento desde julio.

Indice de estrés de los mercados financieros mexicanos v/ Indice de condiciones financieras %%/
Nivel de estrés 2005-21 Desviaciones estandar
_ 5 - . .
1.0 B Deuda mmm Mercado cambiario
mmm Mercado accionario
- . . . ;.
Accionario 4 I Variables macroecondémicas
g 3 B Condiciones financieras externas
W Derivados
mm Mercado de deuda
. . s qe o . ,
0.6 - M Instituciones de crédito 24, Riesgo pais
[}
i , = —ICF
M Riesgo pais =
+—
[}
o
0.4 g
(@]
+—
C
0.2 K
€
.S,
o
(&)
o
0.0
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
) . Cifras preliminares a noviembre de 2021. Para el dato de octubre y noviembre se utilizé informacién preliminar para el IGAE y para el dato de la inflacién
Cifras al 03 de diciembre de 2021. de noviembre.
Fuente: Banco de México Fuente: Banco de México.
1/ El indice fue calculado con la metodologia de componentes principales construido con 36 variables estandarizadas de los mercados financieros 1/ Para una descripcién de la metodologia ver Recuadro 2: Condiciones financieras y crecimiento en riesgo, Reporte de Estabilidad Financiero de
mexicanos agrupadas en seis categorias (mercados de deuda, accionario, cambiario, derivados, instituciones de crédito y riesgo pais). La suma de los diciembre 2019.
componentes arroja el IEMF escalado al intervalo [0,1]. Un mayor nivel del indice representa un mayor estrés financiero. 2/ Las contribuciones de cada variable al ICF se estiman por medio de un filtro de Kalman.
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© Riesgos macrofinancieros

* A mas de 20 meses de iniciada la pandemia, el sistema financiero mexicano continua mostrando
resiliencia y ha mantenido una posicion solida.

* No obstante, prevalecen riesgos que podrian afectar la estabilidad del sistema financiero y que
son considerados en las pruebas de estrés, en particular destacan:

0 Apretamiento de las condiciones financieras globales como resultado de incrementos en
las tasas de interés en las principales economias avanzadas ante repuntes inflacionarios
mayores y mas persistentes a lo previsto.

Q Una recuperacion menos vigorosa de la economia global y mas heterogénea entre
sectores y paises.

e Debilidad prolongada y mas acentuada en el consumo e inversion internos.

@ Potenciales incrementos a las primas de riesgo tanto soberanas como de Pemex, asi como
afectaciones a sus respectivas calificaciones crediticias.
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Medidas para fortalecer los canales de otorgamiento de crédito
y proveer liquidez para el sano desarrollo del sistema financiero

® Para hacer frente a los efectos de la pandemia de COVID-19 sobre el sistema financiero, el
Banco de México y otras autoridades financieras, implementaron una serie de medidas que en
algunos casos modificaron o extendieron conforme a la evolucion de la crisis.

® Durante el segundo semestre de 2021, concluyd la vigencia de la mayoria de las medidas de
liquidez y financiamiento implementadas ante la pandemia, siguiendo una estrategia de retiro
paulatino y ordenado, conforme a las directrices anunciadas previamente.

® Asimismo, para aquellas que permanecen vigentes, se ha establecido una fecha de finalizacion
entre el cierre de 2021 y el primer trimestre de 2022.

® Las medidas implementadas contribuyeron a propiciar un comportamiento ordenado de los
mercados y de los intermediarios financieros, asi como a fortalecer los canales de
otorgamiento de crédito y a proveer liquidez para el sano desarrollo del sistema financiero.

® En caso de ser necesario, el Banco de México seguira tomando las acciones que se requieran
en ejercicio de sus facultades, en estricto apego al marco legal y en coordinacion con otras
autoridades financieras, para promover la estabilidad del sistema financiero y el adecuado
funcionamiento de los sistemas de pagos.
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Uso de las facilidades para promover un comportamiento ordenado de los mercados financieros, fortalecer los
canales de otorgamiento de crédito y proveer liquidez para el sano desarrollo del sistema financiero

Tamaiio de los programas Utilizacién Memo:
Al 30 de Al 29 de Monto Vigente Monto Total
abril de 2021 noviembre de 2021 Comprometido 1/ Asignado 2/
(mmp) (mmp) (mmd)  (mmp) (mmd) (mmp) (mmd)
I. Medidas de provision de liquidez
Disminucioén del Depdsito de Regulacion Monetaria 50 50 50 50
Facilidad de Liquidez Adicional Ordinaria ¥/ n.a. n.a. 0 0
Incremento de liquidez durante horarios de operacién Y n.a. n.a. n.a. n.a.
Ventanilla de reporto de valores gubernamentales 150 0 0 465
Ventanilla de intercambio temporal de garantias */ 50 0 3.6 63.19
Ventanilla de reporto de titulo corporativos 100 0 0 44.83
Il. Medidas para fomentar un comportamiento ordenado de los mercados financieros
Permuta de valores gubernamentales 100 n.a. 14.98 14.98
Programa de coberturas cambiarias (mmd) ® 30 7.49 7.49
Financiamiento en dédlares a través del uso de la linea swap de la
60 0.05 15.25

Reserva Federal de los Estados Unidos (mmd)
I1l. Medidas para fortalecer los canales de otorgamiento de crédito

Financiamiento orientado a MIPYMEs y personas fisicas, liberando

. 250 0 8.72 13.96
DRM o a través de reportos a plazo
Financiamiento orientado a MIPYMEs garantizado con créditos
. 100 0 30.75 40.22
corporativos
Total medidas instrumentadas en moneda nacional (mmp) ”/ 800 50 108.1 692.2
Total medidas instrumentadas en délares de los E.E.U.U. (mmd) 90 7.5 22.7

Cifras al 29 de noviembre de 2021. Fuente: Banco de México. mmp: Miles de millones de pesos; mmd: Miles de millones de délares. n.a.: No aplica. 1/ El monto vigente comprometido se refiere a los recursos asignados antes de iniciar la reduccién
gradual de los programas. Conforme las operaciones expiren, el monto vigente se ajustara. 2/ El monto total asignado durante todas las convocatorias, incluye vencimientos y operaciones de refinanciamiento. 3/ La facilidad se activa a solicitud de la
institucion bancaria. 4/ La facilidad de incremento de liquidez durante horarios de operacién se esteriliza al cierre del mercado interbancario. 5/ No se consideran montos asignados no garantizados por 0.056 mmp. 6/ El monto adicional utilizado a
partir del anuncio del incremento en el programa de 20 a 30 mmd el 9 de marzo de 2020 es de 1.991 mmd. 7/ El monto total no incluye el incremento de liquidez durante horarios de operacién.
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0 Mapas térmicos de riesgos del sistema financiero mexicano

Al cierre de septiembre, los riesgos reflejados en el mapa térmico de riesgos del sistema financiero han
mejorado con respecto al semestre anterior, si bien en el margen algunos riesgos se han incrementado.

Mapas térmicos de riesgos del sistema financiero mexicano
I |

I I I I
indice I I I] | ||
agregado

| | | | | |
Riesgo por 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

[
exposicion ‘ Il‘
a mercados !

Apalancamiento 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
financiero

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

| | |

TNl RN ¢ NN

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 20|16 20|17 20|18 2019 2020 2021
| JLHRIRGD NS e

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cifras a septiembre de 2021. _:-

Fuente: Banco de México. 0 0.5 1

Apalancamiento
del sector
no financiero

Riesgo
macroeconomico
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Q Encuesta de Percepcion sobre el Riesgo Sistémico entre instituciones financieras

Las expectativas de los intermediarios financieros (afores, aseguradoras, bancos comerciales, bancos de desarrollo, casas de
bolsa y fondos de inversidén) sobre los principales riesgos no financieros disminuyeron respecto al semestre anterior y
aumentaron los riesgos financieros internos y los de actividad econémica global.

Principales fuentes de riesgo para el sistema financiero Expectativas sobre la evolucion de riesgos en los
Por ciento del total de instituciones siguientes seis meses
Mayo Nov H
2021 2021 Por ciento

Riesgos financieros externos —e—Riesgo de crédito —e—Riesgo de mercado (Tasas)
Deterioro de las condiciones del mercado externo* 72 72 —e—Riesgo de mercado (Divisas) —e—Riesgo de mercado (Renta variable)
Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economia global 62 70 —e— Riesgo operacional Riesgo de Liquidez (Fondeo)
Volatilidad en los precios de materias primas 53 63 —— Riesgo de Liquidez (Mercado)
Cambios desordenados en tasas de interés extranjeras 67 56
Politicas proteccionistas y deterioro de acuerdos comerciales 70 52 100
Riesgos financieros internos
Deterioro en las perspectivas de crecimiento de la economia del pais 65 79 80
Deterioro de las finanzas publicas 64 62 63
Deterioro en el apetito local de riesgo 56 61 60
Deterioro de la calificacidn crediticia soberana 60 60 /
Politica fiscal, financiera y econdmica 54 59 40 - / 33 33
Riesgos no financieros 31
Riesgos cibernéticos y tecnoldgicos 81 71 20
Riesgos politicos, geopoliticos y sociales 87 70 20 A 18
COVID-19 (cuarta ola, prolongacion de pandemia, poca efectividad de 81 63
vacunacion) 0 . . . . .
Inseguridad y violencia o >6 >6 201952 2020 51 2020 52 202151 202152
Deterioro del estado de derecho e impunidad 60 38
1/ En la encuesta actua! participgron 112 in§titqciopes. (7-oct-15-nov) (20-abr- 22-may) (26 oct-13 nov) (3-may-21-may) (12-oct-7-nov)
2/ En la encuesta anterior participaron 108 instituciones.
* Volatilidad cambiaria, depreciacién y falta de liquidez. Fuente: Banco de México.
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9 Financiamiento total al sector privado no financiero

La reduccion en el financiamiento ya lo ubica por debajo de su tendencia, presentandose una brecha de financiamiento

negativa por primera vez desde 2007.

Financiamiento al sector privado no financiero como
proporcién del pis ¥/

Por ciento
60 -
—— Financiamiento total/PIB
50 A —— Financiamiento empresas/PIB

—— Financiamiento hogares/PIB

0 T T T T T T T T T
1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

Cifras a septiembre de 2021.
Fuente: Banco de México.
1/Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de largo plazo.
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Brecha de financiamiento V/

Por ciento
20 A
—— Brecha total
15 1 —— Brecha empresas
10 - —— Brecha hogares

-10

-15 A
1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021
Cifras a septiembre de 2021

Fuente: Banco de México
1/ Se refiere a la diferencia entre el financiamiento y su tendencia de largo plazo.
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@ Posicion financiera de los hogares

El financiamiento total a hogares continudé contrayéndose en términos reales anuales durante el periodo, principalmente por el
financiamiento al consumo, mientras que el de vivienda continué expandiéndose. El crédito al consumo otorgado por la banca se
contrajo en términos reales en todos sus tipos de créditos.

Financiamiento total a los hogares v/ Financiamiento al sector consumo, Cartera vigente de consumo de la banca
Variacion real anual en por ciento por tipo de originador ¥/ multiple
Por ciento Variacion real anual en por ciento
40 ~
Consumo B Banca comercial B No bancario regulado ® No bancario no regulado 4
15 —— Vivienda 00 Q‘
1 _
——Hogares 30
10 - 90 b
80 20
5 4 70
60 10 -
s \YN 2 \/\
O A
/) 0 A ™
-5 4 ——Total Consumo
30 -10 .
——Tarjetas de crédito
20
-10 - —— Personales
10 -20 + L
——Nomina
15 - 0 —— Automotriz
O = N MO < 1 OV N 0 O O Automotriz  Némina Tarjeta de Personalesy Total -30
— i i i i i i i i — o (o] ,dito otros
R R R R R R & & & 8§ & K7 cre 2013 2015 2017 2019 2021
Cifras a septiembre de 2021. Cifras a septiembre de 2021. Cifras a septiembre de 2021.
Fuente: Banco de México, BMV y Condusef. Fuentes: Banco de México, cnbv y Condusef. . Fuente: CNBV
1/ Ver el Reporte para el detalle sobre lo que contiene cada rubro. 1/ Ver el Reporte para el detalle sobre lo que contiene cada rubro. ' .
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@ Posicion financiera de los hogares

Se ha observado una disminuciéon importante en las morosidades de los diferentes segmentos de |la cartera de crédito bancario
al consumo en los ultimos seis meses, luego de haber alcanzado a principios de 2021 los niveles mas altos de los ultimos cinco
anos. La morosidad de los otros otorgantes también ha mostrado una ligera tendencia a la baja.

Imor del crédito bancario al consumo v/ Imora del crédito bancario al consumo v/ Imor de la cartera de consumo
Por ciento Por ciento por tipo de otorgante
Por ciento
10 - ——Total Consumo 25 7~ ——Banca mdltiple
. .y ——Total Consumo

——Tarjetas de crédito ) ] .
9 + ——Tarjetas de crédito ——Entidades regUIadaS

——Personales 6 -
8 ~ ——Nobmina 20 + Personales —— Entidades no reguladas

. ——Nobmina

—— Automotriz .
7 A —— Automotriz 5
6 - 15 -

4
5 |
4 - 10 - 3
37 2
2 - 5 4
1
1 |
0 \ \ \ \ 0 \ \ \ \ 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2013 2015 2017 2019 2021 2013 2015 2017 2019 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cifras a septiembre de 2021. Cifras a septiembre de 2021. Cifras a septiembre de 2021.
Fuente: CNBV. o Fuente: CNBV. o Fuentes: Banco de México (SIE), BMV, Condusef y Buré de Crédito.
1/ Incluye a las sofomes reguladas con vinculos patrimoniales con los bancos. I:;/ Incluye a las sofomes reguladas con vinculos patrimoniales con los
ancos.
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@ Posicion financiera de los hogares

El crédito a la vivienda continud expandiéndose durante el 2T y 3T de 2021, aunque a un menor ritmo que en los trimestres
anteriores, en un entorno en el que los estandares de originacion del crédito hipotecario bancario (PTI y LTV) no han sido
relajados. La morosidad de |a cartera bancaria de vivienda ha aumentado para algunos otorgantes.

Crédito nuevo a vivienda otorgado Razon del préstamo al valor de la vivienda (LTV) Indice de morosidad del crédito a la vivienda
por la banca V/ y razén del pago respecto al ingreso (PTI) del por tipo de entidad otorgante
40 - Miles de millones de pesos 100 - crédito a la vivienda ¥/ Por ciento
Por ciento 50 1 ——Banca multiple 1/
35 - 90 + ——Entidades reguladas 2/
——Entidades no reguladas 3/
30 ~ 80 - 40 - H —— Infonavit
A —Fovissste
70 -
25 A
60 - |
—PTI 30 1) 1
20 A 50
—LTV
15 - 40 ~ 20
° N W
20 10 -
5 -
10 ~
R —
0 .
EMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJ S 0 | | | | | | 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cifras a octubre de 2021 Cifras a septiembre de 2021. Cifras a septiembre de 2021.
Fuente: CNBV Fuente: CNBV. Fuente: Banco de México (SIE), CNBV, BMV y Condusef.
1/ Incluye crédito bancario y de sofomes vinculadas. 1/ Crédito para la adquisicion de vivienda recién otorgado de la banca 1/ Incluye la cartera de crédito de sofomes reguladas por tener un vinculo
multiple. patrimonial con un banco. 2/ Incluye la cartera de crédito de la banca de desarrollo

y de las entidades financieras no bancarias reguladas tales como socaps, sofipos, y
sofomes reguladas por emitir deuda. 3/ Incluye sofomes no reguladas.
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6 Posicion financiera de las empresas

El financiamiento total a las empresas privadas no financieras continué contrayéndose en el periodo. Se observa una
disminucidon mas pronunciada en el caso de las empresas grandes, mientras que para pymes se observa una contracciéon menor
gue la registrada en 2020 en relacién con lo observado en 2019.

Financiamiento total a las empresas
privadas no financieras ¥/
Variacion real anual en por ciento

20

15 +

10 -

_ WA\VA/Anv

——Interno ——Externo ——Total

-10

-15
2010 2012 2014 2016 2018 2020

Cifras a septiembre de 2021

Fuente: Banco de México, bmv y shcp

1/ Los porcentajes mostrados toman en consideracion las cifras relativas a entidades
no reguladas que otorgan financiamiento y que se incluyen al calce del Cuadro 2

(Memo), por lo que difieren de los registrados en la parte superior del mismo cuadro.

Crecimiento real anual de cartera por Crédito otorgado acumulado a las empresas ¥/
tamafio de empresa ¥/ Miles de millones de pesos
Variacion real anual en por ciento
20 1,400 - - 350

15 1,200 - - 300

10
1,000 - 250

5 |
800 - - 200

0 _
= 600 150
-10 7 Menor tamafio 2/ 400 7 - 100
15 - Grandes 200 50

- ---Grandes 3/
_20 |
0 - -0

-25 - 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021
Grandes Pymes
Cifras a septiembre de 2021. Cifras a septiembre de 2021.
Fuentes: Banco de México, BMV y Condusef. Fuente: CNBV.
1/ Cartera bancaria. La grafica circular muestra el porcentaje total de la cartera para cada 1/ Acumulado enero-septiembre de cada afio. Cifras a precios constantes
segmento. 2/ Empresas privadas no financieras y no listadas en la BMV con créditos segunda quincena de julio 2018.
maximos histdéricos menores a 100. 3/ Empresas grandes excluyendo las que tuvieron un
incremento mensual de su saldo mayor al 15% en mar-20 que representan el 30% del
saldo y el 16% de acreditados de empresas grandes a la ultima fecha.
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6 Posicion financiera de las empresas

La morosidad de las empresas de menor tamano muestra una tendencia a la baja desde el segundo trimestre de 2021, mientras
que la de empresas grandes presenta un ligero aumento. La morosidad de la cartera comercial otorgada por los IFNB es mayor

qgue la de la banca y ha aumentado en mayor medida.

Imor por tamafio de empresa V/

Por ciento
10 -
—— Menor tamafio 2/ b
——Grandes
8 ]
——Total
6 M
4 ]
2 7,\’1 ‘/,\’/—’_\
’_\/—/_ M
0 I I I I
2017 2018 2019 2020 2021

Cifras a septiembre de 2021.

Fuente: CNBV.

1/ La gréfica circular muestra el porcentaje total de la cartera para cada segmento.

2/ Empresas privadas no financieras y no listadas en la BMV con créditos maximos histéricos menores a 100
millones de pesos.
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Indice de morosidad de la cartera empresarial
Por ciento

——Banca multiple 1/
- ——Entidades reguladas 2/
——Entidades no reguladas 3/

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Cifras a septiembre de 2021.

Fuente: Banco de México (SIE), CNBV, BMV y Condusef.

1/ Incluye la cartera de crédito de sofomes reguladas por tener un vinculo patrimonial con un banco, sean subsidiarias de
este Ultimo o no. 2/ Incluye la cartera de crédito de la banca de desarrollo y de las entidades financieras no bancarias
reguladas tales como socaps, sofipos, uniones de crédito y sofomes reguladas por emitir deuda. 3/ Incluye la cartera de
las sofomes no reguladas y la de empresas financieras que otorgan preponderantemente crédito como parte del giro del
negocio, tales como arrendadoras financieras o algunos brazos financieros de empresas automotrices.
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@ Instituciones: Banca multiple

Entre marzo y septiembre de 2021 se registrd un incremento en el nivel de capitalizacidén de la banca multiple y disminuy6 el
riesgo de crédito (VaR condicional), manteniendo a la banca en una posicién solida para afrontar posibles escenarios
adversos.

Integracién del capital regulatorio de la banca v/

20

17 ~

14

11

2016

Por ciento
B Fundamental B No fundamental

B Complementario

MJSDMJSDMIJSDMJ SDMIJ SDM1IJ S
2017 2018 2019 2020 2021

Cifras a septiembre de 2021.

Fuente: Banco de México.

1/ El indice de capitalizacién se calcula como la razén del capital neto entre los activos
ponderados por riesgo. El capital neto se calcula como la suma del capital basico
fundamental, el capital basico no fundamental y el capital complementario.

Valor en riesgo condicional (cvar) de crédito

por tipo de cartera V/
Por ciento de la cartera

30 —— Empresas
Consumo
25 | Vivienda

/

20
15

10

2012 2015 2018 2021

Cifras a septiembre de 2021.

Fuente: Banco de México, CNBV y Burd de Crédito.

1/ Utilizando un horizonte de tiempo de un afio y un nivel de confianza del
99.9%. La grafica circular muestra el porcentaje del saldo vigente total para
cada segmento de cartera
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Indice de capitalizacién neto de riesgo ¥/

Por ciento
20 -

18

16 -

—— ICAP neto de riesgo

6 -

—— ICAP
4 -

------- Minimo
2 -

Minimo + reservas de capital
- I I I
2012 2015 2018 2021

Cifras a septiembre de 2021.

Fuente: Banco de México, CNBV y Buré de Crédito.

1/ Se estima como el indice de capitalizacion que resulta al reducir el cvar a
un nivel de confianza del 99.9% tanto del capital neto como de los activos
ponderados por riesgo.
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@ Instituciones: Banca multiple

Durante el periodo de referencia, el riesgo de mercado de la banca multiple se mantuvo relativamente estable. Por su parte,
los niveles de liquidez (tanto en moneda nacional como extranjera) son holgadamente superiores a los minimos regulatorios,
por lo que los riesgos en este frente se consideran contenidos.

Valor en Riesgo Condicional (cvar) de mercado

al 99.9% de la banca multiple
Por ciento del capital neto

2015 2017 2019 2021

Cifras a septiembre de 2021.
Fuente: Banco de México.

300

250

200

150

Coeficiente de Cobertura de Liquidez (ccL)

Por ciento
i 1
CCL Sistema
—— CCL Siete bancos mas grandes
—— CCL Resto de bancos
T T T T T T T T T
EmM M J s N J E M J s
2020 2021

Cifras al 15 de noviembre de 2021.
Fuente: Banco de México.
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Distribucion del Coeficiente de
Financiamiento Estable Neto (CFEN)

350 7 percentil 90 Por ciento
Percentil 75
Percentil 25
300 Percentil 10 .
Promedio -
250 -
200 -
100 -
50 T T T T T T T
E A J 0] E A J 0]
2020 2021

Cifras a octubre de 2021.
Fuente: Banco de México.
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a Otros riesgos: Riesgos a la continuidad operativa y cibernéticos

* Los niveles de disponibilidad en las infraestructuras de mercados financieros y sistemas de pagos
administrados y operados por el Banco de México se han mantenido altos. En el caso del SPEI,
destaca su disponibilidad practicamente total (99.99%) al cierre del tercer trimestre de 2021.

* Las instituciones y autoridades financieras adoptaron diferentes medidas para hacer frente a los
riesgos cibernéticos que se acentuaron durante la pandemia, entre las que destaca un mayor
monitoreo de sus operaciones e infraestructura.

* La supervision de las autoridades se ha complementado con los ejercicios de resiliencia vy
simulacion de ataques cibernéticos (deteccion, contencidn y respuesta).

* El Banco de México, ademas de vigilar el cumplimiento de medidas basicas de ciberseguridad por
parte de las instituciones, impulsd acciones para mejorar las capacidades de respuesta de las
instituciones ante ciberataques.

* La participacion de otros actores en el sistema financiero global y en el nacional podria
representar riesgos adicionales.
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a Otros riesgos: Riesgos ambientales y activos financieros sostenibles

* En esta edicidon del Reporte se amplia el analisis que el Banco de México ha venido presentando
sobre los riesgos ambientales y activos financieros sostenibles en México.

* Entre abril y septiembre de 2021 continué la colocacidn en el mercado nacional y en mercados
internacionales de bonos sustentables por parte de emisores nacionales, tanto privados como
publicos.

* Reconociendo los retos para implementar las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre las
Divulgaciones Financieras relacionadas con el Clima (TCFD) en el sistema financiero mexicano, el
sector privado ha decidido crear el “Consorcio TCFD México”.

* Adicionalmente, se presenta una revision sobre los esfuerzos llevados a cabo por distintos
bancos centrales para el analisis de escenarios que considere explicitamente el impacto de
riesgos fisicos y riesgos de transicion derivados del cambio climatico.

* Asimismo, se incluye una descripcion de los elementos mas importantes discutidos en la COP26
el pasado mes de noviembre.
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Pruebas de estrés de la banca multiple

Las pruebas de estrés que realiza el Banco de México son un ejercicio de simulacion que
permite evaluar la resiliencia del sistema bancario mexicano ante escenarios economicos
adversos extremos.

Los escenarios considerados no deben tomarse como un prondstico sobre el comportamiento
esperado de la economia ni debe asociarseles una probabilidad de ocurrencia.

Por un lado, la finalidad de las pruebas de estrés de crédito es analizar si, ante la
materializacion de escenarios econdmicos adversos extremos, el sistema bancario podria
continuar cumpliendo su labor de intermediacion financiera, manteniendo niveles de capital
por encima de los requeridos por la regulacion.
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Pruebas de estrés de crédito

A

D

Escenarios

Apretamiento en las
condiciones financieras
globales por incrementos
en las tasas de las EAs ante
presiones inflacionarias

Supuestos para variables macrofinancieras

Adicionalmente:

Menor dinamismo del ritmo de la recuperacion econémica global.
Recomposicion de flujos de capital hacia activos de menor riesgo.
Presiones adicionales en el nivel del tipo de cambio.

Presiones al alza en las tasas de interés.

Elevada volatilidad en los mercados financieros locales.

Entorno de menor
dinamismo en la
recuperacion econémica
global y de mayor
heterogeneidad entre
paises y sectores

Menor crecimiento en otras economias o escasez de insumos que
afectan el crecimiento del producto y el empleo.

Presiones adicionales en el tipo de cambio y mayor volatilidad en
los mercados financieros.

Disminucion en la cartera crediticia de los bancos, afectando sus
ingresos y capital.

Debilidad del consumo e
inversion internos
ocasionan un menor
dinamismo de la economia

Bajos niveles de inversidon y consumo en el corto plazo, afectando
el crecimiento del producto y el empleo.

Disminucion de flujos de capital hacia México, presionando el tipo
de cambio.

Efectos negativos y persistentes sobre el crecimiento potencial.

Mayores primas de riesgo,
tanto soberanas como para
Pemex

Elevada volatilidad en los mercados financieros, recomposicion de
portafolios y salidas de capitales.

Depreciacion del tipo de cambio y presiones a la alza en las tasas.
Contraccion de la demanda agregada.

1/ Informacién mas detallada sobre estos escenarios se puede consultar en el Reporte.

QE/ ejercicio es comun
para todas las
instituciones 'y  no
considera problemas
idiosincrasicos en la
originacion crediticia.

@No considera  las
posibles acciones de
mitigacion que
podrian adoptar las
instituciones incluidas
en el ejercicio (es un
ejercicio contrafactual
de equilibrio parcial y
no general).
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Pruebas de estrés de crédito

Los resultados de los ejercicios de estrés sugieren que el sistema bancario mexicano cuenta con niveles de
capital suficientes para enfrentar los escenarios de estrés simulados.
Indice de capitalizacién del sistema (icap) 1/:2/:3/

Por ciento
Escenarios A Escenarios B Escenarios C Escenarios D
19 - 19 - 19 - 19 -
18 - 18 - 18 S 18 -
17 - 17 - 17 17 A
16 - 16 - 16 - 16 -~
15 - 15 - 15 S 15 -+
14 - 14 - 14 - 14 -
13 - 13 - 13 A 13 -~
12 4 12 A 12 - 12 A
1 |Observado | Simulado 11 1Observado| Simulado 11 Observado| Simulado 1 ‘|Observadg Simulado
10 + 10 ~ 10 - 10 -
g | Rango {- Media 9 . Rango {- Media 9 | Rango {- Media g | Rango {- Media
[ ] [ ] ] [ ]

8 T T T T 8 T T T T 8 I I I I 8 T T T T

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 202¢ 2020 2021 2022 2023 2024

Cifras a septiembre de 2021 y simulaciones a 3 afios a partir de entonces. Fuente: Banco de México.

1/ La linea horizontal corresponde al ICAP minimo mas suplementos de capital.

2/ Estos resultados de ninguna manera deben interpretarse como un prondstico para los 3 afios analizados.

3/ Las lineas amarillas corresponden al ICAP promedio del sistema en cada escenario. Las areas grises definen los intervalos de los niveles de capitalizacién observados en todas las trayectorias de la simulacién.
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Pruebas de estrés de crédito

En adicidn a los anteriores, se considera un conjunto de escenarios historicos que replican situaciones similares a las
que la economia nacional ha sufrido en el pasado. Ante estos, las simulaciones indican que el sistema bancario
también terminaria el horizonte del ejercicio con niveles de capitalizacion por encima del minimo regulatorio.

Indice de capitalizacion del sistema (icap) V/:2/:3/

Por ciento
Escenarios historicos 1 Escenarios historicos 2 Escenarios historicos 3
Lo - (1995) Lo - (2008) Lo - (2013)
18 | 18 - N 18 1 \
17 - 17 - 17 -
16 - 16 - 16 -
15 - 15 - 15 -
14 - 14 - 14 -
13 - 13 - 13 -
12 - 12 - 12 -
11 1 observado | Simulado 11 1 observado | Simulado 11 1 oObservado |Simulado
10 - 10 - 10 -
9 | Rango {= Media 9 | Rango{= Media 9 | Rango{= Media
8 . . ; . 8 . : . : 8 : : : :
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

Cifras a septiembre de 2021 y simulaciones a 3 afios a partir de entonces. Fuente: Banco de México.

1/ La linea horizontal corresponde al ICAP minimo mas suplementos de capital.

2/ Estos resultados de ninguna manera deben interpretarse como un prondstico para los 3 afios analizados.

3/ Las lineas amarillas corresponden al ICAP promedio del sistema en cada escenario. Las areas grises definen los intervalos de los niveles de capitalizacién observados en todas las trayectorias de la simulacidn.
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Pruebas de estrés de crédito

Respecto a la razon de apalancamiento de las instituciones bancarias, en todos los escenarios el sistema se

ubico en promedio por encima del minimo de 3%.
Promedio del icap y la razdn de apalancamiento

Promedio de la razon de apalancamiento del sistema . .
en los escenarios de estrés

Por ciento . . .

Por ciento de los activos del sistema

11 7 117 B Apalancamiento >=3 B Apalancamiento <3
1 1 1
120 - | | i

Escenarios A ! Escenarios B ! Escenarios C ! Escenarios D
10 1 10 1 : : :
/\/ /\/ | | |
1 1 1
1 1 1
1 1 1
9 - 9 - 80 i i |
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
60 - : I I
8 - 8 1 : : :
1 1 1
—— Historicos 1 20 4 ' ' '
——Escenarios A . : : :
7 ——Escenarios B 7 — Histéricos 2 | | |
1 1 1
—— Escenarios C 20 - \ \ \
. _ —Histéricos 3 I I I
Observado | Simulado ——Escenarios D Observado | Simulado ! ! !
1 1 1
6 T T T T 6 T T T T 0 =1 ! d d
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 ICAP <8 ICAP>=8 ICAP<8 ICAP>=8 ICAP<8 ICAP>=8 ICAP<8 ICAP>=8

Cifras a septiembre de 2021 y simulaciones a 3 afios a partir de entonces.

Cifras a septiembre de 2021 y simulaciones a 3 afios a partir de entonces. .
P y P Fuente: Banco de México.

Fuente: Banco de México.
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Pruebas de estrés de la banca multiple

* Los resultados de las pruebas de estrés sugieren que:

0 El sistema bancario en su conjunto cuenta con niveles de capital y liquidez que le
permitirian, a nivel agregado, mantener niveles superiores a los minimos regulatorios en
los horizontes de simulaciéon a 36 meses.

9 En cuanto a la razon de apalancamiento, los niveles del sistema se mantendrian por
encima del minimo regulatorio de 3%.

9 En algunos de los escenarios extremos simulados, algunas instituciones bancarias (que
representan un porcentaje bajo del total de los activos del sistema) podrian tener
dificultades para mantener los niveles minimos de capitalizacion requeridos por la
regulacion.
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Consideraciones finales
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Consideraciones finales

&

A mas de 20 meses de iniciada la pandemia, el sistema financiero mexicano continua
mostrando resiliencia y ha mantenido una posicion sodlida, principalmente la banca
multiple.

La actividad econdmica ha mostrado cierta recuperacion aunque con una marcada
heterogeneidad entre sectores y el otorgamiento del crédito no se ha reactivado de
manera acorde.

Algunos riesgos que se incrementaron al inicio de la pandemia contintian en niveles por
encima de los observados con anterioridad.

Los niveles actuales de capital y liquidez, asi como los principales riesgos a los que se
enfrenta la banca multiple permitirian una expansion prudente del crédito bancario.

En vista de que el sistema financiero mexicano ha continuado mostrando resiliencia y una
posicion en general sélida, se encuentra en posibilidad de apoyar el ritmo, alcance y
robustez que observe la recuperacion econdmica.
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Evolucion de variables macrofinancieras durante la pandemia por COVID-19
La importancia de procurar un sistema financiero resiliente

Interaccion entre el Coeficiente de Cobertura de Liquidez (ccL) y el Coeficiente de
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Mapa térmico desagregado del sistema financiero mexicano
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